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El accionariado de Repsol respalda el acuerdo alcanzado entre el
Gobierno argentino y la compaifiia

LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE REPSOL
APRUEBA EL ACUERDO DE COMPENSACION POR YPF

La Junta General de Accionistas de Repsol ha ratificado hoy el
“Convenio de Solucion Amigable y Avenimiento de Expropiacion” que
reconoce el derecho de la compaifiia a percibir 5.000 millones de
délares como compensacion por la expropiacion del 51% del capital
social de YPF e YPF GAS y las garantias para su pago efectivo.

e Unavez obtenida la ratificacion de la Junta General de Accionistas de
Repsol, el acuerdo debera ser aprobado por el Honorable Congreso
de la Nacion Argentina.

¢ Antonio Brufau: “Hemos trabajado muy duro para obtener una
compensacion justa. Nuestros esfuerzos han sido recompensados
con un acuerdo garantizado que crea valor para nuestros accionistas
y fortalece la posicidn financiera de la compaiiia. Hoy iniciamos una
nueva etapa llena de ilusién y con grandes oportunidades de
crecimiento para Repsol”.

e LaJunta aprobd los resultados de Repsol en el gjercicio 2013, afio en
el que logré un beneficio neto recurrente a CCS de 1.823 millones de
euros, aumento su produccion de hidrocarburos un 4%, y obtuvo un
nuevo récord en su tasa de reemplazo de reservas, un 275%, la mas
alta del sector a nivel mundial.

e Durante el ejercicio pasado Repsol ha continuado reforzando su
presencia internacional en paises OCDE con adquisiciones de activos
de exploracion en EE.UU. y Noruega. Ademas, la compafiia realiz6 9
importantes descubrimientos de hidrocarburos, obteniendo una tasa
de éxito exploratorio superior a la de sus principales competidoras
internacionales.
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e El valor en bolsa de Repsol aument6 un 19,5% en 2013
revalorizandose por encima de la media de las petroleras
internacionales (10,4%). Ademas, el acuerdo por YPF fue muy bien
valorado por los analistas financieros internacionales, que en un 94%
recomiendan “comprar” o “mantener” la accion de Repsol.

e Teniendo en cuenta el dividendo cobrado, y la revalorizacion de la
accion, el retorno al accionista de Repsol durante el ejercicio pasado
aumentoé un 26%, muy por encima de la media del sector (15%).

e Continuando con la politica seguida durante los ultimos afios, la
Junta aprob6 dos propuestas de ampliacion de capital con cargo a
reservas para mantener el programa “Repsol Dividendo Flexible”
como viade remuneracion al accionista, que cuenta con un respaldo
mayoritario de los accionistas.

e LaJunta aprobo lareeleccion de los consejeros Diia. Paulina Beato
Blanco, D. Artur Carulla Font, D. Javier Echenique Landiribar, D. Henri
Philippe Reichstul y Pemex Internacional Espafa, S.A.

e Se acordo6 también adoptar modificaciones en los estatutos sociales y
en el reglamento de la Junta con el fin incorporar medidas que
refuerzan las mayorias en decisiones clave y protegen el desarrollo
integrado de los negocios de la compaiiia.

e Brufau destaco6 que “en el cambio de perspectivas de la economia
espafiola ha sido clave el paquete de reformas estructurales adoptado
por el gobierno, que ha posibilitado el retorno de la confianza tanto de
los inversores extranjeros como nacionales”.

El Presidente Ejecutivo de Repsol, Antonio Brufau, present6 hoy a los accionistas de
la compaiia, durante la celebracion de la Junta General, el “Convenio de Solucion
Amigable y Avenimiento de Expropiacion”, aprobado por unanimidad por el Consejo
de Administracion el pasado 25 de febrero. El acuerdo alcanzado con el Gobierno
argentino reconoce el derecho de la compaiiia a percibir 5.000 millones de doélares
como compensacion por la expropiacion del 51% del capital social de YPF e YPF
GAS vy las garantias para su pago efectivo, asi como el desistimiento reciproco de
las acciones judiciales y arbitrales interpuestas y la renuncia a nuevas
reclamaciones.
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La Junta General de Accionistas ha respaldado ampliamente el acuerdo con
Argentina, que ha obtenido el voto favorable de la inmensa mayoria de los
accionistas y que de este modo queda ratificado por la compafia de manera
definitiva. Una vez obtenida la ratificacion de la Junta General de Accionistas de
Repsol, el acuerdo debera ser aprobado por el Honorable Congreso de la Nacion
Argentina.

Antonio Brufau, en nombre del Consejo de Administracién, agradecié a los
accionistas su respaldo al acuerdo alcanzado con el Gobierno argentino que calificd
de histérico y afirm6é que “hemos trabajado muy duro para obtener una
compensacion justa. Nuestros esfuerzos han sido recompensados con este acuerdo
gue crea valor para nuestros accionistas y fortalece la posicién financiera de la
compafia. Hoy iniciamos una nueva etapa llena de ilusibn con grandes
oportunidades de crecimiento para Repsol”.

La Junta General de Accionistas también aprob6 los resultados del pasado
ejercicio, en el que la compafia alcanzé un beneficio neto recurrente a CCS de
1.823 millones de euros y continué aumentando su produccion de hidrocarburos en
un 4% gracias a la puesta en marcha de tres nuevos proyectos clave del Grupo en
Brasil, Rusia y Bolivia. Ademas, en 2013. Repsol volvié a conseguir un nuevo récord
en su tasa de reemplazo de reservas, 275%, que ha sido la mas alta del sector a
nivel mundial.

En su presentacion a los accionistas, Antonio Brufau destaco los hitos que
han caracterizado el ejercicio 2013 en el que Repsol ha continuado reforzando su
presencia internacional en paises OCDE con diversas adquisiciones de activos de
exploracion principalmente en EE.UU. y Noruega. Ademas, la compaiiia realiz6 9
importantes descubrimientos, obteniendo una tasa de éxito exploratorio superior a la
de sus principales competidoras internacionales.

Qugruk1,3y6

EE.UU.
Aok

(Alaska)

Noruega,

ﬁ'GabH y3
Irlanda
Rumania

Espana
Portugal Bulgaria
Tiinez Iraq

Marruecos * *
TDE1 Waha

Venezuela Mauritania FepE Libia

> Guyana
Colombia Surinam

REX 1' Sierraleona §

4 Liberia
et Angola— Indonesia
-
* . .
Bolivia Sagitario

Namibia

% Descubrimientos

XG“TS Conoce aqui nuestro Newsletter


http://www.repsol.com/

Direccion General
de Comunicacioén -

|

Telf. 91 753 87 87 '
www.repsol.com
prensa@repsol.com REPJO'.

Por otro lado, en el area de refino y marketing Repsol mantiene una posicion de
liderazgo en Europa en el margen integrado gracias a la excelente calidad de sus
activos de refino tras las historicas inversiones en las refinerias de Cartagena y
Bilbao. La compafiia cuenta con un plan de excelencia para sus estaciones de
servicio, referentes en nuestro pais por su calidad y orientacion al cliente.

Estos resultados se enmarcaron en una estrategia de compafia basada en
cuatro pilares: crecimiento rentable del Upstream, maximizar la rentabilidad del
Downstream, solidez financiera y retribucién competitiva a los accionistas.

Entre los hitos del ejercicio 2013 destaco la venta de activos de GNL (gas
natural licuado) a Shell que se completd el pasado mes de enero y, previamente, la
venta a BP de la participacion de Repsol en Bahia Bizkaia Electricidad. Estas
operaciones han supuesto unos ingresos del orden de 4.300 millones de délares, la
liberacion de compromisos financieros y deuda no consolidada y una reduccion en la
deuda neta de la compafiia de 3.300 millones de délares. Con estas operaciones la
compaiiia ha superado el compromiso de desinversiones contemplado en su Plan
Estratégico para el periodo 2012-2016.

De cara al ejercicio actual, Antonio Brufau destaco que la inversion total de la
compafila en 2014 superard los 3.600 millones de euros, destinados
fundamentalmente a Exploraciéon y Produccion (Upstream). Las previsiones de
Repsol son realizar 31 sondeos exploratorios y continuara aumentando la
produccion al ritmo del 7% anual de media, gracias a la puesta en marcha de sus
proyectos Kinteroni (Peru) y Perla (Venezuela) y al aumento de las cifras de sus
activos productivos en Rusia, Brasil, EE.UU. y Bolivia.

Mejores previsiones parala economia esparfola

Como introduccion al repaso de la marcha de la compaiiia, el Presidente Ejecutivo
de Repsol se refirid a la evolucién reciente y positivas perspectivas de la economia
espafola, que durante el tercer trimestre de 2013 registré indicadores econdmicos
gue confirman la salida de la recesion y refuerzan la mejora de las previsiones para
el 2014.

Brufau destaco que en el cambio de perspectivas de la economia esparfiola ha
sido clave el paquete de reformas estructurales adoptado por el gobierno, que ha
posibilitado el retorno de la confianza tanto de los inversores extranjeros como
nacionales.

“El esfuerzo del gobierno y de empresas como la nuestra debe dirigirse a la
reduccion de la tasa de desempleo, principal preocupacién de la sociedad y uno de
los pilares del crecimiento futuro de nuestra economia”, dijo Brufau.
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Retribucion competitiva al accionista

El Presidente Ejecutivo de Repsol explicO a los accionistas que la compaiiia
continuara con la politica retributiva del scrip dividend por un valor aproximado de un
euro por accion. Teniendo en cuenta el dividendo abonado en 2013 y la evolucion de
la accion en bolsa, el retorno a los accionistas de la compafia se encuentra muy por
encima de los competidores de Repsol. En concreto, el retorno total para el
accionista de Repsol aument6 un 26%, frente a un 15% de media en el sector.

La mejora de la cotizacion de la compafia estuvo apoyada en la positiva
recomendacion de los analistas internacionales. El 94% de dichos analistas tienen
una recomendacion de “comprar” o “mantener” acciones de Repsol.

Como complemento a la retribucion de los accionistas, la Junta aprob6 una
reduccion del capital social de la compafia, mediante la adquisicion de acciones
propias representativas de un maximo del 2,05% del capital, para su amortizacién, a
través de un programa de recompra.

Acuerdo de compensacién por la expropiaciéon de YPF

El Presidente Ejecutivo de Repsol explicd detalladamente el “Convenio de Solucion
Amigable y Avenimiento de Expropiacion”, que reconoce el derecho de la compafiia
a percibir 5.000 millones de ddélares como compensacion por la expropiacion del
51% del capital social de YPF e YPF GAS y las garantias para su pago efectivo, asi
como el desistimiento reciproco de las acciones judiciales y arbitrales interpuestas y
la renuncia a nuevas reclamaciones.

El acuerdo estipula que el Gobierno argentino entregara a Repsol titulos de
deuda publica en dolares a través de una cartera fija, por un valor nominal de 5.000
millones de ddlares mas 500 millones de ddélares adicionales en intereses
capitalizados, compuesta por los bonos denominados Bonar X (500 millones de
dolares), Discount 33 (1.250 millones de délares y Bonar 2024 (3.250 millones de
dolares); y una cartera complementaria, por un importe nominal méximo de 1.000
millones de ddlares, compuesto por bonos Boden 2015 (400 millones de dolares),
Bonar X (300 millones de délares) y Bonar 2024 (300 millones de ddlares). La
entrega de la cartera complementaria se ajustara de manera que el valor de
mercado de todos los bonos entregados a Repsol ascienda, al menos, a 4.670
millones de ddlares, con un maximo de 6.000 millones de délares de valor nominal.

Brufau explicO que desde la expropiacion Repsol trabajé en una doble via
para recuperar el valor de lo expropiado. Por un lado, se defini6 una estrategia
juridica internacional intensa, incluida la apelacion al arbitraje internacional del CIADI
y, por otro, se buscaron vias posibles de didlogo para alcanzar un acuerdo que
eliminase las incertidumbres inherentes a cualquier proceso judicial.
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Obtenida la ratificacion de la Junta General de Accionistas de Repsol, la entrada en
vigor del acuerdo queda supeditada, entre otras condiciones, a su aprobacién por
una ley especial sancionada por el Honorable Congreso de la Nacion Argentina. El
cierre de la transaccion se producira con la entrega de los bonos a favor de Repsol
con plenas garantias de su depdsito en una entidad internacional de compensacion
y liquidacién de valores financieros. Repsol, libremente, puede decidir enajenar
dichos bonos. Si de esta enajenacion se obtuviera un importe superior a los 5.000
millones de délares (descontados gastos e intereses), el exceso se devolveria a la
Republica Argentina.

Los titulos publicos se entregan a Repsol “pro solvendo” es decir la deuda de
la Republica Argentina frente a Repsol se dara por saldada con el cobro total de la
compensacion, ya sea con la enajenacion de los bonos o con el cobro regular de la
deuda a sus respectivos vencimientos. Como garantia adicional, la Republica
Argentina reconoce que en caso de reestructuracion, o de incumplimiento del pago
de los titulos, Repsol tiene derecho a acelerar la deuda, y reclamar en arbitraje
internacional sujeto a UNCITRAL (Reglamento de Arbitraje de la Comision de las
Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional) las cantidades pendientes
de pago hasta alcanzar los 5.000 millones de ddélares. Ademas, el acuerdo de
compensacion estar4 protegido por el Acuerdo de Promocion y Proteccién de
Inversiones entre Esparfia y Argentina.

Renovacién del Consejo

La Junta de Accionistas aprobé la reeleccion de los consejeros independientes Dia.
Paulina Beato Blanco, D. Artur Carulla Font, D. Javier Echenique Landiribar, D.
Henri Philippe Reichstul y, como consejero dominical, de Pemex Internacional
Espafa, S.A.

Ademas, los accionistas votaron a favor de la modificacion de los estatutos
sociales y del reglamento de la Junta, con la inclusién de medidas que refuerzan las
mayorias de votos en decisiones clave que persiguen proteger el desarrollo
integrado de los negocios de la compafiia.

Para concluir su intervencién, el Presidente Ejecutivo de Repsol coment6 a
los accionistas las buenas perspectivas de los principales negocios de la compaiiia
para el 2014, afio en que ejecutard un plan de inversiones de mas de 3.600 millones
de euros para garantizar su futuro. Brufau aseguro que la solida posicion de negocio
y financiera de Repsol garantizan el crecimiento de la compafiia y continuarén
creando valor para el accionista.
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