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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Repsol, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Repsol, S.A. (en adelante la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo Repsol), que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
consolidada y de los resultados consolidados del Grupo Repsol, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la Nota 2
de la memoria consolidada adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos
de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
administradores de la Sociedad dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye la
evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales
consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn de auditoria.
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Cpinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Repsol, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados
consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién
Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacién
en Espafia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo Repsol, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacidon del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Repsol, S.A. y sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C n° S0692

Javier Ares San Miguel
24 de Febrero de 2016
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Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2015y 2014

ACTIVO

Inmovilizado Intangible:
a) Fondo de Comercio
b) Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion
Activos financieros no corrientes
Activos por impuesto diferido

Otros activos no corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios
b) Otros deudores
¢) Activos por impuesto corriente

Otros activos corrientes

Otros activos financieros corrientes

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Las notas 1 a 32 forman parte integrante de este balance de situacion consolidado.

Nota

11
12

10
10

Millones de euros

31/12/2015

4.522
3.099
1.423

28.437
26
11.758
715
4.689
179

50.326

262
2.853
5.680

2.607
2.060
1.013

271
1.237
2.448

12.751

63.077

31/12/2014

1.859
498
1.361
17.141
23
11.110
593
3.967
155

34.848

98
3.931
5.685

3.083
1.970
632

176
2.513
4.638
17.041

51.889



Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2015y 2014

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO NETO

Capital

Prima de Emision

Reserva Legal

Acciones y participaciones en patrimonio propias
Resultados de ejercicios anteriores y otras reservas
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante
Dividendos y retribuciones

Otros Instrumentos de patrimonio

FONDOS PROPIOS

Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura
Diferencias de conversion

AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE Y A

OTROS TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
INTERESES MINORITARIOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

Subvenciones

Provisiones no corrientes

Pasivos financieros no corrientes:
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables
b) Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

Otros pasivos no corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
Provisiones corrientes
Pasivos financieros corrientes:
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables
b) Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:
a) Proveedores
b) Otros acreedores

¢) Pasivos por impuesto corriente

PASIVO CORRIENTE
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota

13

13

13
13

14
15

20
18

14
15

19

Las notas 1 a 32 forman parte integrante del balance de situacion consolidado.

Millones de euros
31/12/2014

31/12/2015

1.442
6.428
259
(248)
19.346
(1.227)
(228)
1.017
26.789

3
(227)
1.896

1.672

28.461
228
28.689

7

5.827
10.581
10.491
90
1.554
1.942
19.911

8
1.377
7.073

7.004
69
6.019
1.799
3.975
245

14.477
63.077

1.375
6.428
259
(127)
19.524
1.612
(1.569)

27.502

®)
(163)
603

435

27.937
217
28.154

9

2.386
7.612
7.524

88
1.684
1.801
13.492

240
4.086
3.952
134
5.917
2.350
3.402
165

10.243
51.889



Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014

Millones de euros
Nota 31/12/2015 31/12/2014

Ventas 39.582 45.433
Ingresos por prestacion de servicios y otros ingresos 155 409
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (524) (224)
Reversion de provisiones por deterioro y beneficios por enajenaciones de inmovilizado 659 290
Otros ingresos de explotacion 1.869 1.384
INGRESOS DE EXPLOTACION 21 41.741 47.292
Aprovisionamientos (28.833) (38.254)
Gastos de personal (2.129) (1.729)
Otros gastos de explotacion (6.540) (4.847)
Amortizacion del inmovilizado (2.988) (1.796)
Dotacion de provisiones por deterioro y pérdidas por enajenaciones de inmovilizado (3.691) (588)
GASTOS DE EXPLOTACION 21 (44.181) (47.214)
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.440) 78
Ingresos financieros 150 134
Gastos financieros (718) (576)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 1.052 529
Diferencias de cambio (204) (304)
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros 170 369
RESULTADO FINANCIERO 23 450 152
Resultado de las entidades valoradas por el método de la participacion - neto de impuestos 8 94) 892
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.084) 1.122
Impuesto sobre beneficios 20 899 (146)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (1.185) 976
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS NETO 4

DE IMPUESTOS - 597
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (1.185) 1.573
Resultado atribuido a intereses minoritarios 42) 39
RESULTADO TOTAL ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (1.227) 1.612
BENEFICIO POR ACCION ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE Euros / accién  Euros / accién @
Basico 13 (0,87) 1,12
Diluido 13 (0,87) 1,12

O Incluye las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014 en relacion

con las ampliaciones de capital liberadas a través de las cuales se instrumenta el sistema de retribucion al accionista denominado
"Repsol Dividendo Flexible", descrito en la Nota 13 "Patrimonio Neto", de acuerdo a lo descrito en la Nota 2 "Bases de
presentacion”.

Las notas 1 a 32 forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.



Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2015 y 2014

Millones de euros

31/12/2015 31/12/2014

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
(de la Cuenta de pérdidas y ganancias) Nota (1.185)

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO

NETO:

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 11
Total partidas no reclasificables a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 11
Por valoracion de activos financieros disponibles para la venta 7
Por valoracion de otros instrumentos financieros -
Por coberturas de flujos de efectivo (564)
Diferencias de conversion 1.376
Entidades valoradas por el método de la participacion (125)
Efecto impositivo 13 53
Total partidas reclasificables a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 747
TOTAL 758

TRANFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y OTROS:

Por valoracion de activos financieros disponibles para la venta 6
Por valoracion de otros instrumentos financieros -
Por coberturas de flujos de efectivo 4 525
Diferencias de conversion 24)
Entidades valoradas por el método de la participacion 4
Efecto impositivo 13 1
TOTAL 512
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS 85
a) Atribuidos a la entidad dominante 29
b) Atribuidos a intereses minoritarios 56

Las notas 1 a 32 forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado.

1.573

©)
®)

(223)

(42)
(142)
1.486

118

1.241
1.236

(452)
42
18

“@
112
(276)

2.533

2.558
(25



Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Millones de euros

Saldo final al 31/12/2013
Ajustes
Saldo inicial ajustado
Total Ingresos / (gastos) reconocidos
Operaciones con socios 0 propietarios
Ampliacion / (Reduccion) de capital
Distribucion de dividendos
Operaciones con acciones o participaciones
en patrimonio propias (netas)
Incrementos / (Reducciones) por
variaciones de perimetro
Otras operaciones con socios y propietarios
Otras variaciones de patrimonio neto
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Otras variaciones
Saldo final al 31/12/2014
Ajustes
Saldo inicial ajustado
Total Ingresos / (gastos) reconocidos
Operaciones con socios 0 propietarios
Ampliacién / (Reduccion) de capital
Distribucién de dividendos
Operaciones con acciones o participaciones
en patrimonio propias (netas)
Incrementos / (Reducciones) por
variaciones de perimetro
Otras operaciones con socios y propietarios
Otras variaciones de patrimonio neto
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Emisiones de obligaciones perpetuas
subordinadas
Otras variaciones
Saldo final al 31/12/2015

Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante

Fondos Propios

Resultado
del

Acciones  ejercicio
Prima de y part.en atribuido a
Emisién y patrimonio la entidad
Capital  reservas propias dominante
1.324 26.240 (26) 195
1.324 26.240 (26) 195
- 5) - 1.612
51 [€2)) - -
- (1.324) - -
- 2 (101) -
- (400) - -
- 195 - (195)
- 15) - -
1.375 24.642 127) 1.612
1.375 24.642 127) 1.612
- 11 - 1.227)
67 (67) - -
- 3 (121) -
- 49 - -
- 471) - -
- 1.612 - (1.612)
- 22) - -
- 48 - -
1.442 25.805 (248) (1.227)

Total
Patrimonio
Otros Ajustes Neto
instrumentos por atribuible a
de patrimonio cambios de la sociedad
neto valor dominante
- (526) 27.207
- (526) 27.207
- 951 2.558
- - (1.324)
- - ©9)
- - (400)
- 10 5)
- 435 27.937
- 435 27.937
- 1.245 29
- - (118)
- 18 67
- - 471)
1.017 - 995
- (26) 22
1.017 1.672 28.461

Las notas 1 a 32 forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado.

Intereses
minoritarios

243
243

(25)

@

228

Total
Patrimonio
Neto

27.450

27.450
2.533

(1.325)

99

(400)

®)
28.154
28.154
85

(118)

22
@71

995
22
28.689



Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Millones de euros

Notas 31/12/2015

Resultado antes de impuestos (2.084)
Ajustes de resultado: 5.727
Amortizacién del inmovilizado 6y7 2.988
Otros ajustes del resultado (netos) 2.739
Cambios en el capital corriente 1.370
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (163)
Cobros de dividendos 8 363
Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (128)
Otros cobros / (pagos) de actividades de explotacion (398)
Flujos de Efectivo de las actividades de explotacion ) 24 4.850
Pagos por inversiones: 4,6y7 (12.146)
Empresas del grupo y asociadas (8.974)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (2.905)
Otros activos financieros (267)
Cobros por desinversiones: 4 2.778
Empresas del grupo y asociadas 894
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 352
Otros activos financieros 1.532
Otros flujos de efectivo 494
Flujos de Efectivo de las actividades de inversion @ (8.874)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 13 861
Emision 996
Adquisicion (318)
Enajenacion 183
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 15 1.255
Emision 12.244
Devolucion y amortizacion (10.989)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 13 (488)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion: 147
Pagos de intereses (682)
Otros cobros / (pagos) de actividades de financiacion 829
Flujos de Efectivo de las actividades de financiacion @ 1.775
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 59
Aumento / (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes (2.190)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion de operaciones interrumpidas -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién de operaciones interrumpidas -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién de operaciones interrumpidas -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio op. interrumpidas -
Aumento/(Disminucién) neto de efectivo y equivalentes operaciones inte rrumpidas -
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 10 4.638
Efectivo y equivalentes al final del periodo 10 2.448
COMPONENTES DEL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 31/12/2015
Caja y bancos 2.311
Otros activos financieros 137
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2.448

" No incluye los flujos de efectivo correspondientes a operaciones discontinuadas.

Las notas 1 a 32 forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado.

31/12/2014

1.122
1.410
1.796
(386)
966
(315)
530
(611)
(234)

3.183

(4.200)
(18)
(2.606)
(1.576)
4.792
116

84

4.592

4

596
(82)

a7

89
(3.184)
4.488
(7.672)
(1.712)
474)
(610)
136

(5.452)
147
(1.526)
(86)
535

o)

448
5.716
4.638

31/12/2014
2.210

2.428

4.638



MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015
Repsol S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
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(1) INFORMACION GENERAL
1.1) Sobre el Grupo Repsol

Repsol, S.A. y las sociedades que configuran el Grupo Repsol (en adelante “Repsol”, “Grupo Repsol” o
“Grupo”) componen un grupo integrado de empresas del sector de hidrocarburos que inici6 sus
operaciones en 1987.

El Grupo Repsol realiza todas las actividades del sector de hidrocarburos, incluyendo la exploracion,
desarrollo y produccion de crudo y gas natural, el transporte de productos petroliferos, gases licuados del
petroleo (GLP) y gas natural, el refino, la produccion de una amplia gama de productos petroliferos y la
comercializacion de productos petroliferos, derivados del petréleo, productos petroquimicos, GLP y gas
natural, asi como las actividades de generacion y distribucion de electricidad.

1.2) Sobre la sociedad matriz

La denominacién social de la entidad matriz del Grupo Repsol que elabora y registra las presentes cuentas
anuales es Repsol, S.A., que figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la hoja numero M-
65289. Esta provista de C.I.F. nimero A-78/374725 y C.N.A.E. numero 70.10.

El domicilio social se encuentra en la calle Méndez Alvaro, namero 44 de Madrid, donde también se
encuentra la Oficina de Atencion al Accionista, cuyo numero de teléfono es el 900.100.100.

Repsol, S.A. es una entidad de derecho privado, constituida con arreglo a la legislacion espafiola, sujeta a
la Ley de Sociedades de Capital, cuyo Texto Refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, y a la demas normativa aplicable a las sociedades anénimas cotizadas.

Las acciones de Repsol, S.A. estan representadas por anotaciones en cuenta y figuran admitidas a
cotizacion en el mercado continuo de las Bolsas de Valores espafiolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia) y de Buenos Aires (Bolsa de Comercio de Buenos Aires). La Compafiia también dispone de un
Programa de ADS (American Depositary Shares), los cuales, desde el 9 de marzo de 2011, cotizan en el
mercado OTCQX, plataforma dentro de los mercados OTC (over-the-counter) de los Estados Unidos que
distingue a aquellos emisores con mejores politicas de informacion al mercado y solidas actividades de
negocio.

1.3) Sobre las cuentas anuales consolidadas

Repsol elabora sus estados financieros consolidados incluyendo sus inversiones en todas sus sociedades
dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos. En los Anexos I y II se detallan las sociedades
dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos mas significativos que han sido incluidos en el perimetro de
consolidacion durante el ejercicio 2015.

Estas cuentas anuales muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo
Repsol a 31 de diciembre de 2015, asi como de los resultados de las operaciones, de los cambios en el
patrimonio y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio
terminado en dicha fecha.

Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion de Repsol, S.A. en
su reunion de 24 de febrero de 2016 y se someteran, al igual que las de las sociedades participadas, a la
aprobacion de las respectivas Juntas Generales Ordinarias de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion'.

' Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Repsol, S.A. celebrada el 30 de abril de 2015.



(2) BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales se presentan en millones de euros, se han preparado a partir de los registros contables
de Repsol, S.A. y de sus sociedades participadas y se han elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards
Board (IASB), adoptadas por la Union Europea (UE) a 31 de diciembre de 2015' y demas disposiciones
del marco normativo aplicable.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los administradores de la
sociedad matriz del Grupo y requiere efectuar estimaciones y juicios en la aplicacion de las normas
contables. Las areas en las que dichos juicios y estimaciones resultan mas significativos se detallan en la
Nota 3 “Estimaciones y juicios contables”. Los principales criterios y politicas contables utilizados por
Repsol se recogen a continuacion.

Las novedades en la normativa contable que han sido aplicadas por el Grupo a partir del 1 de enero de
2015 no han supuesto impactos o desgloses significativos en sus estados financieros * .

Por ultimo hay que advertir que, de acuerdo con la normativa contable, el beneficio por accion
correspondiente al 31 de diciembre de 2014 se ha re-expresado con respecto a la informacion publicada
en los estados financieros consolidados formulados correspondientes al ejercicio 2014, para tener en
cuenta en su calculo el nimero medio de acciones en circulacion tras las ampliaciones de capital llevadas
a cabo como parte del sistema de retribucion a los accionistas denominado “Repsol dividendo flexible”
descrito en la Nota 13 “Patrimonio Neto”.

Criterios y politicas para la elaboracién de la informacion financiera
1. Principios de consolidacion

Repsol elabora sus estados financieros consolidados incluyendo las inversiones en todas sus sociedades
dependientes, acuerdos conjuntos y asociadas.

Las sociedades dependientes, que son aquellas sobre las que Repsol ejerce, directa o indirectamente su
control, son consolidadas siguiendo el método de integracion global. Esta capacidad se manifiesta con
caracter general, por la titularidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos politicos de la
sociedad, otorgandole la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes e influir en el importe de
los rendimientos variables de las actividades, a los cuales el Grupo esta expuesto como consecuencia de
su implicacion en las actividades de la participada.

La participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades
dependientes integradas globalmente se presenta bajo la denominacion de “Intereses minoritarios”,
dentro del epigrafe de “Patrimonio Neto” del balance de situacion consolidado, y en “Resultado atribuido
a intereses minoritarios por operaciones continuadas” y “Resultado atribuido a intereses minoritarios
por operaciones interrumpidas” dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las participaciones en acuerdos sobre los que Repsol ostenta el control conjunto, en virtud de un acuerdo
de accionistas con terceros, estan articuladas de la siguiente manera:

- Participaciones en operaciones conjuntas que estan articuladas a través de un Joint Operating

! Las NIIF adoptadas y en vigor en la UE difieren en ciertos aspectos de las NIIF emitidas por el IASB; sin embargo, estas

diferencias no tienen impactos significativos en los estados financieros consolidados del Grupo para los afios presentados.

? Las normas aplicadas a partir del 1 de enero de 2015 son: i) Interpretacion CNIIF 21 “Gravamenes”, ii) Mejoras anuales a las
NIIF “Ciclo 2011-2013”, iii) Mejoras anuales a las NIIF “Ciclo 2010-2012” (aplicacion anticipada) y iv) Modificaciones a la
NIC 19 “Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados” (aplicacion anticipada).
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Agreement (JOA), o bien a través de una Union Temporal de Empresas (UTE) o un vehiculo similar
que no limita los derechos a los activos, ni las obligaciones por los pasivos relacionados con el
acuerdo. El Grupo ha clasificado como operacion conjunta determinados acuerdos conjuntos
articulados a través de sociedades de capital o vehiculos similares en los que, a pesar de su forma
legal, los socios tienen sustancialmente derecho a todos los beneficios econdomicos de los activos
mantenidos por el vehiculo, y el mismo depende de forma continuada de los socios para atender los
pasivos relacionados con la actividad realizada a través del acuerdo. Todas estas participaciones en
operaciones conjuntas son mantenidas por el Grupo a través de la participacion en sociedades
dependientes que son consolidadas siguiendo el método de integracion global.

- Participaciones en acuerdos conjuntos sobre los que Repsol tiene tnicamente derecho a los activos
netos del acuerdo (negocios conjuntos), son registradas por el método de la participacion. El
método de la participacion consiste en la contabilizacién en la linea del balance de situacion
consolidado “Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion”, del valor de los
activos netos y fondo de comercio si lo hubiere, correspondiente a la participacion poseida en el
negocio conjunto. El resultado neto obtenido en cada ejercicio correspondiente al porcentaje de
participacion en estas sociedades se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas como
“Resultado de las entidades valoradas por el método de la participacion - neto de impuestos”.

Por otro lado las participaciones en asociadas sobre las que Repsol mantiene influencia significativa (que
se presume en aquellas sociedades en las que la participacion es igual o superior al 20%) se contabilizan
por el método de la participacion anteriormente indicado.

En el Anexo I se detallan las sociedades dependientes, asociadas y los negocios conjuntos mas
significativos, participadas directa e indirectamente por Repsol, S.A. a 31 de diciembre de 2015 que han
sido incluidas en el perimetro de consolidacion, asi como las variaciones del perimetro de consolidacion
en los ejercicios 2015 y 2014.

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resultados generados entre
sociedades consolidadas por integracion global. Los resultados por operaciones entre empresas del Grupo
y negocios conjuntos y empresas asociadas se han eliminado en el porcentaje de participacion que el
Grupo posee en éstas tltimas.

Los criterios contables utilizados por las sociedades del Grupo se han homogeneizado con los de la matriz
con el fin de presentar los estados financieros consolidados aplicando normas de valoracion homogéneas.

Los estados financieros de las entidades participadas cuya moneda funcional sea distinta a la moneda de
presentacion (ver apartado 5) se convierten utilizando los siguientes procedimientos:

- Los activos y pasivos de cada uno de los balances presentados se convierten aplicando el tipo de
cambio de cierre en la fecha del correspondiente balance.

- Por razones practicas, para la conversion de partidas de gastos e ingresos se utiliza el tipo de
cambio medio del periodo en el que se devengan las transacciones. No obstante, en el caso de
transacciones relevantes, o cuando los tipos de cambio hayan fluctuado de forma significativa a lo
largo del periodo, se utiliza el tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

- Todas las diferencias de cambio que se produzcan como resultado de lo anterior, se reconocen
dentro del epigrafe “Diferencias de conversion”, en el apartado “Ajustes por cambios de valor” del

Patrimonio Neto.

Los tipos de cambio respecto del euro de las principales divisas de las sociedades del Grupo a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 han sido:
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31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014

Tipo de cierre Tipo medio Tipo de cierre Tipo medio

acumulado acumulado
Dolar americano 1,09 1,11 1,21 1,33
Real brasilefio 4,25 3,70 3,22 3,12

2. Clasificacion de los activos y los pasivos entre corrientes y no corrientes

En el balance de situacion, los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus vencimientos entre
corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo
vencimiento es superior a doce meses.

3. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos
y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma
y la presentacion por un importe neto ponga de manifiesto un mejor reflejo del fondo de la transaccion.

4. Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera
a)  Moneda funcional

Las partidas incluidas en las presentes cuentas anuales consolidadas de cada una de las sociedades del
Grupo se valoran utilizando su moneda funcional, es decir, la moneda del entorno econdmico principal en
que la entidad opera. Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional
de la sociedad dominante del Grupo Repsol y la moneda de presentacion de los estados financieros
consolidados del Grupo Repsol.

b)  Moneda extranjera

Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional de una sociedad del Grupo se consideran
transacciones en moneda extranjera y se contabilizan en su moneda funcional aplicando el tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacion. Al cierre de cada ejercicio los saldos de balance de las partidas
monetarias en moneda extranjera se valoran aplicando el tipo de cambio vigente a dicha fecha y las
diferencias de cambio que surgen de tal valoracion se registran en el epigrafe “Diferencias de cambio”
incluido en el “Resultado financiero” de la cuenta de resultados del periodo en que se producen, con la
excepcion del tratamiento contable especifico en el caso de coberturas (ver apartado 25).

5. Combinaciones de negocio

Las combinaciones de negocios en las que el Grupo adquiere el control de uno o varios negocios
mediante la fusiébn o escision de varias empresas o por la adquisicion de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran por el
método de adquisicion de acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 3 Combinaciones de Negocio. El método de
adquisicion implica, salvo por las excepciones de reconocimiento y medicion establecidas en la NIIF 3, la
contabilizacion en la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos
por su valor razonable en dicha fecha, siempre y cuando este valor pueda ser medido con fiabilidad.
Dentro de los pasivos asumidos en la combinacion de negocios, también se contabiliza en la fecha de
adquisicion cualquier pasivo contingente identificado, aunque el mismo no hubiese sido reconocido de
acuerdo a los criterios generales de registro contable de provisiones por no ser probable la salida de
beneficios econdmicos, siempre y cuando se corresponda con una obligacion presente surgida de sucesos
pasados y su valor razonable puede ser medido con fiabilidad. Los costes relacionados con la adquisicion
se registran como gastos en la cuenta de resultados.
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La diferencia entre el coste de la combinacion de negocios y el valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en que sea
positiva, o como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el caso en que sea negativa.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido el
proceso de valoracion necesario para aplicar el método de adquisicion se contabilizan utilizando valores
provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo maximo de un afio desde la fecha de
adquisicion para reflejar la nueva informacion obtenida sobre hechos y circunstancias que existian en la
fecha de la adquisicion y que, si hubieran sido conocidas, habrian afectado a la medicion de los importes
reconocidos en esa fecha. Los referidos ajustes seran reconocidos de forma retroactiva, de forma que los
valores resultantes sean los que se derivarian de haber tenido inicialmente dicha informacion, ajustandose,
en la medida en que sea necesario, la informacidén comparativa presentada en los estados financieros de
periodos anteriores.

6. Fondo de comercio

Corresponde a la diferencia positiva existente entre la participacion de la entidad adquirente en el valor
razonable de los activos adquiridos y los pasivos asumidos en la fecha de adquisicion y el coste de una
combinaciéon de negocios. El fondo de comercio se reconoce como un activo no corriente en el
correspondiente epigrafe del inmovilizado intangible del balance de situacion consolidado en la fecha de
adquisicion.

Dado que los fondos de comercio tienen una vida util indefinida, los mismos no se amortizan y con
posterioridad a su reconocimiento inicial son valorados por su coste menos las pérdidas por deterioro de
valor acumuladas (ver Nota 3).

El fondo de comercio es asignado a una o varias unidades generadoras de efectivo a efectos de la
evaluacion de su recuperabilidad. En el caso de venta o disposicion de una operacion que forma parte de
una unidad generadora de efectivo, el fondo de comercio correspondiente a la operacion dispuesta es dado
de baja de balance en el momento de la venta formando parte de la determinacion del resultado de la
misma. El importe del fondo de comercio que es dado de baja es determinado de forma proporcional a los
valores relativos de la operacion vendida y del resto de la unidad generadora de efectivo retenida, siempre
y cuando, no exista una evidencia de asignacion no arbitraria mas adecuada.

7. Otro inmovilizado intangible

El Grupo Repsol valora inicialmente estos activos por su coste de adquisicion o produccion, excepto los
derechos de emision recibidos a titulo gratuito descritos en el epigrafe c) de este apartado. El citado coste
se amortiza de forma sistematica a lo largo de su vida 1til, excepto en el caso de los activos con vida util
indefinida descritos mas adelante, que no se amortizan, siendo evaluada la existencia de un deterioro, al
menos una vez al afio y, en cualquier caso, cuando aparece un indicio de que pudiera haberse producido
un deterioro de valor. A la fecha de cierre, estos activos se registran por su coste menos la amortizacion
acumulada correspondiente y las pérdidas por deterioro de valor acumuladas que hayan experimentado.

A continuacion se describen los principales activos intangibles del Grupo Repsol:

a)  Derechos para la vinculacion de estaciones de servicio y otros derechos

Incluye fundamentalmente los costes correspondientes a las distintas modalidades de contratos de
adquisicion de derechos para la vinculacion de estaciones de servicio, los costes de abanderamiento e

imagen y los contratos de suministro en exclusiva. Estos costes se amortizan linealmente en el periodo
correspondiente al plazo de cada contrato, que varia entre 1 y 50 afios.
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b)  Permisos de exploracion

Los costes de adquisicion de permisos de exploracion se capitalizan en este epigrafe por su precio de
compra. Durante la fase de exploracion y evaluacion, estos costes no se amortizan, siendo evaluada la
existencia de un deterioro, al menos una vez al afio y, en cualquier caso, cuando aparece un indicio de que
pudiera haberse producido un deterioro de valor, conforme a los indicadores de la NIIF 6 Exploracion y
Evaluacion de Recursos Minerales. El registro en la cuenta de resultados de cualquier pérdida por
deterioro de valor, o en su caso la reversion de la misma, se realiza conforme a los criterios generales de
la NIC 36 Deterioro de Valor de Activos. Una vez finalizada la fase de exploracion y evaluacion, en caso
de que no se encuentren reservas, los importes capitalizados son registrados como gasto en la cuenta de
resultados. En caso de resultados positivos en la exploracion, dando lugar a un descubrimiento
comercialmente explotable, los costes se reclasifican al epigrafe “Inversion en zonas con reservas” (ver
apartado 8 c) por su valor neto contable en el momento que asi se determine.

c¢) Derechos de emision de CO,

Los derechos de emision adquiridos se registran como un activo intangible y se valoran inicialmente por
su precio de adquisicion.

Los derechos de emision recibidos a titulo gratuito, conforme al régimen de comercio de derechos de
emision para el periodo 2013-2020, son registrados como activo intangible al valor de mercado vigente al
inicio del ejercicio al cual corresponda su expedicion, registrandose como contrapartida y por el mismo
importe, un ingreso diferido en concepto de subvencion. A medida que se consumen las toneladas de CO,
correspondientes, dicho ingreso se va imputando a resultados.

Los derechos de emision no se amortizan dado que su valor en libros coincide con su valor residual y, por
tanto, su base amortizable es cero. Los derechos de emision estan sujetos a un analisis de deterioro de
valor (ver Nota 3). El valor recuperable de los derechos de emision se calcula de acuerdo con el precio del
contrato de referencia en el mercado de futuros proporcionado por el ECX-European Climate Exchange.

Por las emisiones de CO, realizadas a lo largo del ejercicio se registra un gasto en la linea “Otros Gastos
de explotacion” de la cuenta de resultados reconociendo una provision cuyo importe se calcula en funcién
de las toneladas de CO, emitidas, valoradas (i) por su valor en libros para aquellos derechos que se
posean al cierre del periodo y (ii) por el precio de cotizacion al cierre, para aquellos derechos de los que
no se disponga al cierre del periodo.

Cuando los derechos de emision por las toneladas de CO, emitidas son entregados a las autoridades, se
dan de baja del balance tanto el activo intangible como la provision correspondiente a los mismos, sin
efecto en la cuenta de resultados.

Cuando se realiza una gestion activa de derechos de emision de CO, con objeto de aprovechar las
oportunidades de negociacion en el mercado (ver Nota 30), la cartera de derechos para negociacion es
clasificada contablemente como existencias para trading.

d)  Otros activos intangibles
En este epigrafe se recogen fundamentalmente los siguientes conceptos:

i.  Concesiones y similares: se registran por su coste de adquisicion si se adquieren directamente
a un organismo publico o similar, o al valor razonable atribuido a la concesion correspondiente
en el caso de adquirirse como parte de una combinaciéon de negocios. Posteriormente, se
valoran por su coste menos amortizaciones y pérdidas por deterioro de valor acumulado.
Dichas concesiones se amortizan generalmente de forma lineal a lo largo de la vida de los
contratos.
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ii.  Los gastos de desarrollo incurridos se activan solo si se cumplen todas las condiciones
establecidas en la norma contable de referencia. Los gastos de investigacion en los que incurre
el Grupo se registran como gastos del ejercicio.

iii.  Otros costes, tales como los relativos a aplicaciones informaticas y propiedad industrial, se
amortizan linealmente a lo largo de su vida util (en un periodo entre 3 y 20 afios).

Las marcas u otros activos intangibles de naturaleza similar desarrollados internamente por el Grupo no
se registran como activo y los gastos incurridos se imputan a la cuenta de resultados en el periodo en que
se incurren.

8. Inmovilizado material

El Grupo Repsol sigue el modelo del coste por el que los elementos del inmovilizado material se valoran
inicialmente por su coste de adquisicion.

a) Coste

El coste de los elementos del inmovilizado material comprende su precio de adquisicion, todos los costes
directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento.

Asimismo, en su caso, incluira el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para
cancelar cualquier coste de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del emplazamiento
fisico donde se asienta, cuando constituyan obligaciones incurridas bajo determinadas condiciones. Los
cambios posteriores en la valoracion de las obligaciones por desmantelamiento y similares derivados de
cambios en los flujos de efectivo estimados y/o en el tipo de descuento, se afiaden o deducen del valor
neto contable del activo correspondiente en el periodo en el que se producen, salvo en aquellos casos en
los que el ajuste a la baja del pasivo exceda del valor neto contable del activo correspondiente, en cuyo
caso, el exceso es registrado en la cuenta de resultados.

Los costes por intereses de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso, son capitalizados
formando parte del coste de dichos activos y de acuerdo a los limites establecidos en la norma de
referencia.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor valor de
los mismos, siempre que se cumplan las condiciones generales para su activacion.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento de caracter ordinario se imputan a resultados
del ejercicio en que se producen. Adicionalmente, algunas instalaciones requieren revisiones periodicas.
En este sentido, los elementos objeto de sustitucion susceptibles de ser capitalizados son reconocidos de
forma especifica y amortizados en el periodo que media hasta la siguiente reparacion.

Este epigrafe incluye asimismo las inversiones efectuadas en actividades de exploracion y produccion de
hidrocarburos (ver epigrafe c) de este apartado, asi como el coste del inmovilizado material adquirido en
régimen de arrendamiento financiero (ver apartado 22).

b)  Amortizacion

Los elementos del inmovilizado material, excepto el afecto a las actividades de exploracion y produccion
de hidrocarburos (ver epigrafe c) de este apartado), se amortizan siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion, entre los afios de vida util estimada de los elementos, del coste de adquisicion de los activos,
minorado por su valor residual estimado. A continuacion se detallan las vidas utiles de los principales
activos registrados para cada clase de inmovilizado:
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Afios de vida util estimada

Edificios y otras construcciones 20-50

Magquinaria e instalaciones:

Magquinaria, instalaciones y utillaje 8-25
Instalaciones complejas especializadas:

Unidades 8-25

Tanques de almacenamiento 20-40

Lineas y redes 12-25

Infraestructura y distribucion de gas y electricidad 12-40

Elementos de transporte 5-20

Otro Inmovilizado Material:

Mobiliario y enseres 9-15

La amortizacion de los activos comienza cuando los mismos estan en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida y, por tanto, no son objeto de
amortizacion.

¢)  Registro de las operaciones de exploracion y produccion de hidrocarburos

Repsol registra las operaciones de exploracion y produccion de hidrocarburos utilizando politicas
contables basadas en el método de exploracion con éxito (“successful-efforts”). De acuerdo con estas
politicas, el tratamiento contable de los diferentes costes incurridos es el siguiente:

ii.

1il.

Los costes originados en la adquisicion de nuevos intereses en zonas con reservas probadas y
no probadas (incluyendo bonos, costes legales, etc.) se capitalizan en el epigrafe “Inversiones
en zonas con reservas”, asociados a reservas probadas o a reservas no probadas, segun
corresponda, cuando se incurre en los mismos.

Los costes de exploracion (fundamentalmente costes de geologia y geofisica) excluyendo los
costes de perforacion de los sondeos de exploracion, son registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se incurren.

Los costes de perforacion de sondeos de exploracion, incluyendo pozos exploratorios
estratigraficos, se capitalizan en el epigrafe “Otros costes de exploracion” pendientes de la
determinacion de si se han encontrado reservas que justifiquen su desarrollo comercial. Si no
se han encontrado reservas, los costes de perforacion inicialmente capitalizados son
registrados en la cuenta de resultados. En aquellos casos en los que se encuentran reservas
pero las mismas estan en evaluacion para su clasificaciéon como probadas, su registro contable
depende de las siguientes circunstancias:

- Siel area requiere inversiones adicionales previas al inicio de la produccion, los costes de
perforacion permanecen capitalizados solamente durante el tiempo que se cumplan las
siguientes condiciones (i) la cantidad de reservas probadas encontradas justifica su
terminaciéon como pozo productivo si la inversion requerida es efectuada, y (ii) la
perforacion de sondeos o pozos exploratorios estratigraficos adicionales esta en marcha o
se encuentra planificada para un futuro proximo. Si alguna de las dos condiciones
anteriores no se cumpliera, los sondeos o pozos estratigraficos correspondientes se
registran en la cuenta de resultados.

- En todas las demas circunstancias, la determinacion de si las reservas pueden ser

clasificadas como probadas tiene que producirse en el periodo de un afio desde la
finalizacion de la prospeccion. Si la determinacion no se ha producido en ese periodo, los
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correspondientes costes de sondeos son registrados en la cuenta de resultados.

Los costes de perforacion de sondeos exploratorios que hayan dado lugar a un descubrimiento
positivo de reservas comercialmente explotables son reclasificados al epigrafe “Inversion en
zonas con reservas”.

iv. Los costes de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y para tratamiento y
almacenaje de petréleo y gas (incluyendo costes de perforacion de pozos productivos y de
pozos en desarrollo secos, plataformas, sistemas de mejora de recuperacion, etc.) se
capitalizan en el epigrafe “Inversion en zonas con reservas”.

v. Los costes por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos (medioambientales, de
seguridad, etc.) estan calculados campo por campo y se capitalizan por su valor actual cuando
se registra inicialmente el activo en el balance, y se registran en el epigrafe “Inversiones en
zonas con reservas”. Esta capitalizacion se realiza con abono al epigrafe de provisiones por
desmantelamientos de campos (ver Nota 14).

Las inversiones capitalizadas segin los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente
método:

i. Las inversiones correspondientes a adquisicion de reservas probadas y las inversiones en
instalaciones comunes, se amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento
en funcion de la relacion existente entre la produccion del periodo y las reservas probadas del
campo al inicio del periodo de amortizacion.

ii. Los costes originados en sondeos para el desarrollo y extraccion de las reservas de
hidrocarburos se amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento en funcion
de la relacion existente entre la produccion del periodo y las reservas probadas desarrolladas
del campo al inicio del periodo de amortizacion.

iii. Las inversiones relacionadas con reservas no probadas o de campos en evaluacion no se
amortizan. Estas inversiones son evaluadas, al menos una vez al afio y, en cualquier caso,
cuando aparece un indicio de que éstas pudieran haberse deteriorado.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el calculo de las amortizaciones con
caracter prospectivo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se compara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier dotacion o
reversion de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registrara en los
epigrafes “Gastos por dotacion de provisiones por deterioro y pérdidas por enajenacion de inmovilizado”
0, en su caso, “Ingresos por reversion de provisiones por deterioro y beneficios por enajenacion del
inmovilizado” de la cuenta de resultados (ver Notas 3, 6, 7,y 21).

d) Inmovilizado material de naturaleza medioambiental

La identificacion del inmovilizado material de naturaleza medioambiental, entendiendo como tal aquel
cuya finalidad es la de minimizar el impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio
ambiente, se realiza teniendo en cuenta la naturaleza de las actividades desarrolladas, de acuerdo con
criterios técnicos del Grupo basados en las directrices relativas a esta materia emitidas por el American
Petroleum Institute (API).

El inmovilizado de naturaleza medioambiental y su correspondiente amortizacion acumulada, figuran en
el balance de situacion, junto con el resto de elementos que forman parte del inmovilizado material,
clasificados de acuerdo con su naturaleza contable.
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La determinacion de su coste, asi como de los criterios de amortizaciéon y correcciones valorativas a
efectuar, se realiza de acuerdo con lo establecido para esas partidas de inmovilizado, seglin se explica en
los apartados 9.a) y 9.b) de este epigrafe.

9. Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta aquellos activos o grupos de
activos y sus pasivos vinculados, cuyos importes en libros seran recuperados a través de una operacion de
venta y no a través de un uso continuado de los mismos.

Esta condicion se considera cumplida cuando la venta sea altamente probable, el activo esté disponible
para la venta inmediata en su estado actual y la venta previsiblemente se completara en el plazo de un afio
desde la fecha de clasificacion, si bien ésta pudiera dilatarse a un plazo mayor por motivos regulatorios o
similares circunstancias.

Estos activos o grupos de activos se presentan valorados por el menor importe entre su valor en libros y el
valor razonable menos costes de venta, excepto por lo mencionado en el parrafo siguiente, y no estan
sujetos a amortizacion mientras estén clasificados como mantenidos para la venta, o mientras formen
parte de un grupo de activos para su disposicion clasificado como mantenido para la venta.

En el caso concreto de activos financieros, activos por impuestos diferidos, propiedades de inversion y
activos asociados a beneficios a empleados, dichos activos aun cuando figuren clasificados como
mantenidos para la venta, siguen siendo valorados de acuerdo a su naturaleza, con independencia de su
presentacion bajo este epigrafe.

Por otra parte, el Grupo considera actividades interrumpidas los componentes (unidades o grupos de
unidades generadoras de efectivo) que representan una linea de negocio o area geografica significativa y
que pueda considerarse separada del resto, que se hayan vendido o dispuesto por otra via, o bien que
retinen las condiciones descritas para ser clasificadas como mantenidas para la venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se presentan en el activo del balance de situacion
consolidado en un unico epigrafe denominado “Activos no corrientes mantenidos para la venta”. En el
pasivo del balance, bajo el epigrafe “Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta” figuran los pasivos vinculados con los activos que cumplen la definicion descrita en los parrafos
anteriores. Los resultados después de impuestos de las actividades interrumpidas se presentan en una
unica linea de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada denominada “Resultado del ejercicio
procedente de actividades interrumpidas neto de impuestos™.

10.  Inversiones contabilizadas por el método de la participacion
En relacion al registro de estas inversiones véase el apartado 1 de este Anexo.

La evaluacion de la recuperabilidad de las participaciones en asociadas o negocios conjuntos del Grupo,
se lleva a cabo comprobando el deterioro del valor para la totalidad del importe en libros de la inversion,
de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro en el valor de los activos”, incluyendo cualquier fondo de comercio
que pudiese estar implicito en la inversion, mediante la comparacion de su importe recuperable con su
importe en libros. El importe recuperable de una inversion en una asociada o negocio conjunto se evaliia
de manera individual, a menos que la misma no genere entradas de efectivo por su uso continuo que sean
en gran medida independientes de las procedentes de otros activos o unidades generadoras de efectivo del
Grupo.

11.  Activos financieros

El Grupo determina la clasificacion de sus inversiones en activos financieros en el momento del
reconocimiento inicial y revisa la misma a cada fecha de cierre. Esta clasificacion depende de la
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naturaleza de los activos financieros y del proposito para el cual dichos activos han sido adquiridos.
Dentro de este epigrafe podemos distinguir las siguientes categorias:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

a.1) Activos financieros mantenidos para negociar: dentro de esta categoria se incluyen los derivados
que no sean designados como instrumentos de cobertura.

a.2) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: dentro de esta categoria
se incluyen aquellos activos financieros adquiridos para su negociacion o venta que no sean
instrumentos derivados.

b) Activos financieros disponibles para la venta

Son activos financieros, especificamente designados como disponibles para la venta, o que no han
sido clasificados dentro de ninguna otra categoria de activos financieros.

c) Préstamos y partidas a cobrar

Son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo y respecto a los que el Grupo no tiene la intencion de venderlos inmediatamente o en un
futuro préximo. Surgen cuando se entregan bienes o se prestan servicios o se financia directamente a
un tercero.

d) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Son activos financieros con cobros fijos o determinables y vencimientos fijos sobre los que el Grupo
tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.

El reconocimiento inicial de un activo financiero se realiza por su valor razonable (ver apartado 25), el
cual incluye los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emision del
mismo, salvo en el caso de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados que son
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias, segun se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, todos los activos financieros, excepto los “Préstamos y
partidas a cobrar” y las “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, seran valorados a su valor
razonable. Asimismo, las inversiones en acciones de sociedades que no tengan un precio de mercado
cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, seran
valoradas a coste.

En el caso de los “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, los beneficios y las
pérdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable se incluyen en los resultados del periodo. En
cuanto a los “Activos financieros disponibles para la venta”, los beneficios y las pérdidas procedentes de
las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto hasta que el activo
se enajena o se determine que ha sufrido un deterioro de valor, momento en el cual los beneficios o las
pérdidas acumuladas reconocidos previamente en el patrimonio neto se incluyen en los resultados del
periodo.

Los “Préstamos y cuentas a cobrar” y las “Inversiones mantenidas al vencimiento”, son valorados a coste
amortizado, reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de la tasa de
interés efectiva correspondiente.

Las cuentas a cobrar que no devengan intereses de forma explicita se valoran por su valor nominal,
siempre que el efecto de no actualizar financieramente los flujos de efectivo no sea significativo. La
valoracion posterior, en este caso, se contintia haciendo por su valor nominal.
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Una pérdida por deterioro de valor para los activos financieros valorados a coste amortizado se produce
cuando existe una evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de recuperar todos los importes de
acuerdo a los términos originales de los mismos. El importe de la pérdida por deterioro de valor se
reconoce como gasto en la cuenta de resultados. El importe en libros del activo se reduce mediante una
cuenta correctora.

Si, en periodos posteriores, se pusiera de manifiesto una recuperacion del valor del activo financiero
valorado a coste amortizado, la pérdida por deterioro reconocida sera revertida. Esta reversion tendra
como limite el valor en libros que hubiese tenido el activo financiero en caso de no haberse registrado la
pérdida por deterioro de valor. El registro de la reversion se reconoce en el resultado del periodo.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero o se transfiere el activo financiero y la transferencia cumple con los
requisitos para su baja en las cuentas.

12.  Existencias

Las existencias adquiridas para uso propio se valoran por el menor valor entre el coste y el valor neto
realizable. El coste, se calcula como coste medio, e incluye los costes de adquisicion (deducidos los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares), transformacion, asi como otros
costes en los que se haya incurrido para dar a las existencias su ubicacion y condiciones actuales.

En el caso de los productos refinados, la asignacion de costes se efectiia en proporcion al precio de venta
de los correspondientes productos (método del iso margen) debido a la dificultad existente para identificar
los costes de transformacion de cada producto.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio,
registrando con cargo a resultados la oportuna correccion de valor cuando su importe en libros es superior
al valor neto realizable. Cuando las circunstancias que previamente causaron la correccion de valor dejan
de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en
las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de la misma.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de
terminacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

En el caso de las materias primas y los productos similares no sera necesario corregir el valor en libros
por debajo del coste siempre que se espere recuperar el mismo mediante la venta de los productos
terminados a los que se incorporen y sean vendidos por encima del coste.

Las existencias de “commodities” destinadas a una actividad de “trading” se valoran a valor razonable
menos los costes para la venta y los cambios de valor de las mismas se registran en la cuenta de
resultados.

13.  Estado de flujos de efectivo

De acuerdo a las opciones de presentacion incluidas en la NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo”, el Grupo
presenta la informacion relativa a los flujos de efectivo de las operaciones siguiendo el denominado
“método indirecto”, seglin el cual se comienza presentando el “Resultado antes de impuestos” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del periodo, cifra que se corrige posteriormente por los efectos de las
transacciones no monetarias y devengos realizados en el periodo, asi como de las partidas de pérdidas o
ganancias asociadas con flujos de efectivo de operaciones clasificadas como de inversion o financiacion.
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14.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Se consideran equivalentes al efectivo aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas necesarias para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo, que se pueden
transformar en una cantidad determinable de efectivo en un plazo inferior a 3 meses y cuyo riesgo de
cambios en su valor es poco significativo.

15. Beneficio por accion

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el resultado del periodo atribuido a la
sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho
periodo teniendo en cuenta, en su caso, las acciones propias poseidas por el Grupo (ver Notas 2 y 13).

16.  Acciones propias

Las acciones propias se valoran a su coste de adquisicion y se presentan minorando la cifra de patrimonio
neto. Asimismo, cualquier ganancia o pérdida derivada de las mismas es reconocida directamente en el
patrimonio neto.

17.  Pasivos financieros

Salvo que formen parte de alguna operacion de contabilidad de coberturas, los pasivos financieros no
derivados son reconocidos inicialmente a su valor razonable y posteriormente son registrados a coste
amortizado. Cualquier diferencia entre el importe recibido como financiacién (neto de costes de
transaccion) y el valor de reembolso, es reconocida en la cuenta de resultados a lo largo de la vida del
instrumento financiero de deuda, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las participaciones preferentes que se detallan en la Nota 15 corresponden a esta categoria de pasivo.

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan
explicitamente intereses y que, en el caso de que el efecto de actualizacion financiera no sea significativo,
son registrados por su valor nominal.

El Grupo registra la baja de los pasivos financieros cuando las obligaciones son canceladas o expiran.
18.  Provisiones y pasivos contingentes
El Grupo distingue entre:

a) Provisiones. Se trata de obligaciones presentes, legales o asumidas por la empresa, surgidas como
consecuencia de un suceso pasado para cuya cancelacion es probable que se produzca una salida
de recursos y cuyo importe y momento pueden ser inciertos; y

b) Pasivos contingentes. Son aquellas obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados cuya
confirmacién esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la empresa, u
obligaciones presentes surgidas de un suceso pasado cuyo importe no puede ser estimado de
forma fiable o para cuya cancelacioén no es probable que tenga lugar una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes no se reconocen como provision en los estados financieros. No obstante

lo anterior, de acuerdo a su relevancia se informa de los mismos siempre que la probabilidad de
salida de recursos econémicos para su cancelacion no sea remota (ver Nota 28).
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19.  Planes de fidelizacion dirigido a los beneficiarios de los programas de retribucion plurianual y
Planes de adquisicion de acciones

El Grupo Repsol tiene implantados planes de fidelizacion y de adquisicién de acciones (ver informacion
detallada sobre ambos planes en la Nota 27).

El coste estimado de las acciones a entregar en aplicacion de los planes de fidelizacion se registra en el

epigrafe “Gastos de personal” y en el epigrafe “Otras reservas” a medida que los empleados afectos a
cada plan consolidan los derechos a recibir las acciones.

20.  Planes de pensiones de aportacion definida

Repsol tiene reconocidos planes de pensiones de aportacion definida para algunos colectivos (ver Nota
27).

El coste anual de estos planes se registra en la linea “Gastos de personal” de la cuenta de resultados.
21.  Subvenciones
a) Subvenciones de capital

Son aquellas relacionadas con activos no corrientes, que se valoran (i) por el importe concedido o valor
nominal o (ii) por el valor razonable de los activos recibidos, en el caso de que éstos se hayan transmitido
gratuitamente. Se registran en el pasivo del balance como ingresos diferidos en el momento en el que
existe certeza de que van a ser recibidas.

Estas subvenciones se imputan a la cuenta de resultados en funcion de la vida util del activo cuyo coste
financian. En los estados financieros se presentan los importes del activo y de la subvencion obtenida de
forma independiente en el activo y pasivo del balance.

b)  Subvenciones de explotacion

Son aquellas subvenciones no relacionadas con activos no corrientes que resultan exigibles por parte de la
empresa y se registran como ingresos del ejercicio en el que puedan ser exigidas.

Adicionalmente también se incluyen en este apartado como ingresos diferidos los importes asociados a
los derechos de emision de CO2 recibidos a titulo gratuito (ver apartado 7 c)).

22.  Arrendamientos

La determinaciéon de si un acuerdo incluye o no un arrendamiento a efectos contables se basa en la
sustancia econémica del contrato y requiere, en la fecha de inicio del mismo, la evaluacion de si el
cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo especifico y de si el acuerdo otorga el derecho de
uso del mismo.

Dentro de los contratos clasificados contablemente como arrendamientos existen las siguientes categorias:
a)  Arrendamientos financieros

Los arrendamientos son clasificados como financieros cuando el arrendador transfiere sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La propiedad legal del
activo, en su caso, puede o no ser transferida al arrendatario al final del contrato de arrendamiento.

Los activos arrendados se presentan en el balance de situacion consolidado segin la naturaleza del bien
objeto del contrato y, simultdneamente, se registra un pasivo financiero en el epigrafe “Otros pasivos no
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corrientes” del balance de situacion por el mismo importe. Estos activos se amortizan conforme a los
criterios aplicados para el resto de activos de la misma naturaleza o en el plazo del arrendamiento, cuando
éste sea inferior, siempre y cuando no exista certeza razonable de que el arrendatario obtendra la
propiedad al término del plazo del arrendamiento.

La carga financiera correspondiente a la actualizacion del pasivo financiero, se distribuye entre los
periodos que constituyen el plazo del arrendamiento, obteniendo una tasa de interés constante en cada
periodo, sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. Los gastos financieros derivados de dicha
actualizacion financiera se registran mediante un cargo en el epigrafe “Resultado financiero” de la cuenta
de resultados consolidada.

b)  Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo permanecen en el arrendador, son clasificados como
operativos.

Los gastos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de resultados seglin se incurren.

En aquellos casos en los que el Grupo figura como arrendador los ingresos se reconocen en el epigrafe
“Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de resultados segtin se devengan.

23.  Impuesto sobre beneficios

Repsol registra en la cuenta de resultados del ejercicio el importe devengado del impuesto que grava la
renta de las sociedades, para cuyo calculo se toman en consideracion las diferencias existentes entre el
devengo contable y el devengo fiscal de las transacciones y otros sucesos del ejercicio corriente que
hayan sido objeto de reconocimiento en los estados financieros, dando origen asi a las diferencias
temporarias y el correspondiente reconocimiento de determinados activos y pasivos por impuestos
diferidos que aparecen en el balance de situacion. Estos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera que sean recuperadas o liquidadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo si
la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio, cuya amortizaciéon no
es deducible a efectos fiscales o salvo que resulte de aplicacion la excepcion al registro de pasivos por
impuestos diferidos en casos de diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en
dependientes, sucursales y asociadas.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, tanto los identificados como diferencias temporarias
como el resto (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) se registran cuando se
considere probable que las entidades del Grupo vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos. Adicionalmente, para reconocer un activo por impuesto diferido
identificado como diferencia temporaria, es necesario que la reversion se vaya a producir en un plazo
cercano.

El gasto devengado del Impuesto sobre beneficios incluye tanto el gasto por el impuesto diferido como el
gasto por el impuesto corriente, entendido éste como la cantidad a pagar (o recuperar) relativa al resultado
fiscal del ejercicio (ver Nota 20).

En la linea “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de resultados adjunta se incluyen, tanto el gasto

devengado del impuesto sobre beneficios, como las dotaciones netas del ejercicio de las provisiones para
contingencias, en la medida en que éstas se refieran al Impuesto sobre beneficios.
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Los impuestos corrientes y los impuestos diferidos se reconocen fuera del resultado si se relacionan con
partidas que se reconocen fuera del resultado; los que se relacionan con partidas que se reconocen en
alglin epigrafe incluido dentro de “Ajustes por cambios de valor”, se registran en dicho epigrafe y los que
se relacionan con partidas que se reconocen directamente en patrimonio, se registran en el epigrafe de
patrimonio en que se registro el efecto de la transaccion que los generd.

24.  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar por los bienes
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, y cantidades
recibidas por cuenta de terceros, tales como el Impuesto sobre el valor afiadido.

En las ventas en las que el Grupo actiia como agente, no se registran la totalidad de los ingresos y gastos
asociados a la transaccion, sino que Unicamente se registra como ingreso el margen de intermediacion
recibido o pendiente de recibir.

Con el objetivo de minimizar los costes de transporte y optimizar la cadena logistica del Grupo, se llevan
a cabo operaciones de intercambio de productos petroliferos de naturaleza similar con otras compafiias en
localizaciones geograficas distintas. Estas transacciones no se registran en la cuenta de resultados del
ejercicio como compras y ventas individuales, sino que cualquier diferencia econdmica es registrada por
el neto.

Los ingresos procedentes de las ventas de bienes se registran en el momento en que los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad han sido transferidos. Los ingresos asociados a la prestacion de
servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance. Los
ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable. Los ingresos por dividendos procedentes de
inversiones se reconocen cuando los derechos de cobro de los accionistas han sido establecidos.

Los gastos se reconocen cuando se produce el decremento en los beneficios econémicos futuros asociados
a una disminucion de un activo o a un incremento de un pasivo que se puede medir de forma fiable.

Como consecuencia del marco juridico para la comercializacion de hidrocarburos en aquellos paises en
los que el Grupo desarrolla su actividad, Repsol refleja como gasto y como ingreso los impuestos
especiales y aquellos de naturaleza andloga que recaen sobre los consumos especificos en relacion con la
fabricacion y/o venta de hidrocarburos.

Los trabajos destinados a la gestion del agua, a la proteccion de la atmosfera, a la gestion de residuos, a la
remediacion de suelos y aguas subterraneas y al desarrollo de sistemas de gestion medioambiental tienen
la consideracion de gasto medioambiental y su tratamiento contable se realiza de acuerdo con los criterios
antes indicados.

25.  Operaciones con instrumentos financieros derivados

El Grupo contrata instrumentos financieros derivados para cubrir su exposicion a los riesgos financieros y
comerciales por la variacion de los tipos de interés, delos tipos de cambio o de los precios de
determinadas “‘commodities”. Todos los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos
a valor razonable en la fecha de inicio de contrato y posteriormente son valorados a su valor razonable.
Los derivados se registran como activo cuando su valor razonable es positivo y como pasivo cuando es
negativo. Las diferencias en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados, salvo tratamiento
especifico bajo contabilidad de coberturas cuando corresponda.

Los compromisos en firme a largo plazo de compra y venta de gas y crudo se analizan con el fin de
determinar si los mismos se corresponden con las necesidades de aprovisionamiento o comercializacion
de la actividad normal del Grupo o si, por el contrario, constituyen un derivado y deben ser valorados de
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acuerdo a los criterios establecidos en la NIC 39 Instrumentos financieros - reconocimiento y medicion.

Los métodos de valoracion y los datos de entrada se describen en las Notas 10 “Activos financieros” y 15
“Pasivos financieros”.

Seguidamente se detallan los criterios de registro y valoracion de los instrumentos financieros derivados
atendiendo a los distintos tipos de contabilidad de coberturas:

a)  Cobertura de valor razonable

Son coberturas de la exposicion a cambios en el valor razonable bien de un activo o pasivo reconocido
contablemente, bien de un compromiso en firme no reconocido, o bien de una porcion identificada de
dicho activo, pasivo o compromiso en firme, que pueda atribuirse a un riesgo en particular y que pueda
afectar al resultado del periodo.

Los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura y los cambios en el valor razonable de las
partidas cubiertas atribuibles al riesgo cubierto, se registran en la cuenta de resultados.

b)  Cobertura de flujos de caja

Son coberturas de la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que: (i) se atribuye a un riesgo
particular asociado con un activo o pasivo reconocido contablemente, con una transaccion prevista
altamente probable o con un compromiso en firme si el riesgo cubierto es el de tipo de cambio y que (ii)
pueda afectar al resultado del periodo.

La parte efectiva de los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura se recogen en el
patrimonio neto y la ganancia o pérdida relativa a la parte inefectiva (que se corresponde con el exceso,
en términos absolutos, de la variaciéon acumulada en el valor razonable del instrumento de cobertura sobre
la correspondiente a la partida cubierta) es reconocida en la cuenta de resultados. Los importes
acumulados en patrimonio neto se transfieren a la cuenta de resultados en los periodos en los que las
partidas cubiertas afecten a la cuenta de resultados o, en el caso de cobertura de una transaccion que
termine en el reconocimiento de un activo o un pasivo no financiero, se incluyen en el coste del activo o
pasivo cuando el mismo es reconocido en el balance.

¢) Cobertura de inversion neta

Son coberturas de la exposicion a las variaciones en el tipo de cambio relativa a la participacion en los
activos netos de operaciones en el extranjero.

Las coberturas de inversiones netas en operaciones en el extranjero son contabilizadas de forma similar a
las coberturas de flujos de caja, si bien los cambios en la valoracion de estas operaciones se contabilizan
en el epigrafe “Diferencias de conversion” en el patrimonio de los balances de situacion consolidados
adjuntos.

Las diferencias de conversion se transferiran a la cuenta de resultados cuando se produzca la enajenacion
o disposicion de la operacion en el extranjero objeto de la cobertura.

26.  Nuevos estandares emitidos de aplicacion obligatoria futura
A) A continuacion se detallan las normas y modificaciones de las mismas que han sido emitidas por el

IASB y adoptadas por la Union Europea, y que seran de aplicacion obligatoria en futuros
ejercicios:
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Aplicacion obligatoria en 2016:

- Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de un interés en una operacion
conjunta.

- Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41 Plantas productoras de frutos.

- Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion.

- Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014.

- Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Modificaciones a la NIC 27 Método de la participacion en estados financieros separados.

En lo relativo a las modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de un interés en una
operacion conjunta, dado el caracter prospectivo de su primera aplicacion, cualquier potencial impacto
dependera de las transacciones que, en su caso, pudiesen ser llevadas a cabo en el futuro.

Respecto al resto de modificaciones de normas detalladas en este apartado A), dada la naturaleza y
alcance de las mismas, el Grupo considera que su aplicacion no tendra un impacto significativo en sus
estados financieros consolidados, a excepcion de mejoras concretas de presentacion que pudieran
introducirse en aplicacion de las Modificaciones a la NIC 1.

B) A la fecha de formulacidon de estas cuentas anuales, las normas y modificaciones de normas que
han sido emitidas por el IASB y que aun no han sido adoptadas por la Union Europea, son las
siguientes:

Aplicacion obligatoria en 2016:

- NIIF 14 Cuentas de diferimiento regulatorio®.
- Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicacion de la
excepcion de consolidacion.

Aplicacion obligatoria en 2017:

- Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuesto Diferido por Pérdidas No
Realizadas.
- Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa sobre Informacién a revelar.

Aplicacion obligatoria en 2018:

- NIIF 9 Instrumentos financieros.
- NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes ©.

Aplicacion obligatoria en 2019:

- NIIF 16 Arrendamientos.

Diferimiento indefinido de la aplicacion obligatoria:

- Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto ©.

! Esta Norma es unicamente aplicable por aquellas entidades que lleven a cabo actividades reguladas y adicionalmente que
apliquen por primera vez las NIIF.

% Incluye la Modificacion a la NIIF 15 emitida por el IASB el 11 de septiembre de 2015, la cual difiere en un afio la primera
aplicacion de la Norma, hasta el 1 de enero de 2018.

* La aplicacion de estas modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28, que fueron emitidas en septiembre de 2014, han sido diferidas de
forma indefinida en diciembre de 2015, hasta el momento en que el IASB finalice el Proyecto relativo al Método de la
Participacion.

26



En lo referente a las normas y modificaciones detalladas en el presente apartado B), el Grupo esta
evaluando el impacto que la aplicacion de las mismas pudiese tener en sus estados financieros
consolidados. En este sentido, los cambios normativos de los cuales el Grupo estima que, en su caso,
pudieran derivarse efectos significativos en sus estados financieros consolidados, serian los siguientes:

i.) la aplicacion del modelo de pérdida esperada de la NIIF 9 Instrumentos financieros, en la
medida en que dicho modelo, a diferencia del modelo de la NIC 39 en vigor, supondria el
reconocimiento anticipado de pérdidas de crédito desde el mismo momento del reconocimiento
inicial de un activo financiero, sin necesidad de que se haya puesto de manifiesto una pérdida de
valor del mismo. En lo relativo a los costes de implementacion de la NIIF 9, el Grupo estima que
los mismos no seran significativos, en la medida de que en la actualidad ya dispone de la
informacién necesaria para la adecuada aplicacion del referido modelo de pérdida esperada, y

ii.) la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos, en la medida en que los contratos de arrendamiento en los
que el Grupo mantiene la posicion de arrendatario, y que con los criterios de la NIC 17 en vigor son
clasificados como arrendamientos operativos (ver Nota 29.1 “Compromisos contractuales”), serian
registrados en el balance con criterios similares a los de los actuales arrendamientos financieros. Como
consecuencia de dicho registro contable, se incrementaria el activo y el pasivo en balance por
arrendamientos. Adicionalmente, cambiaria el criterio de registro del gasto por arrendamientos, en la
medida en que el mismo seria registrado como gasto por amortizacion del activo arrendado y gasto
financiero por actualizacion del pasivo por arrendamiento. En lo relativo a los costes de implementacion
de la NIIF 16, el Grupo esta evaluando el impacto que la aplicacion de la Norma pudiese tener en los
sistemas de informacion.

(3) ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados
requiere que se realicen juicios y estimaciones que afectan a la valoracion de los activos y pasivos
registrados, la presentacion de activos y pasivos contingentes al final del ejercicio, asi como a los ingresos
y gastos reconocidos a lo largo del ejercicio. Los resultados actuales podrian diferir de manera
significativa dependiendo de las estimaciones realizadas.

Los principios contables y las areas que principalmente requieren juicios y estimaciones para la
preparacion de los estados financieros son: (i) reservas de crudo y de gas natural; (i) combinaciones de
negocios (ver Nota 4); (iii) provisiones por litigios, desmantelamiento y otras contingencias (ver Nota
14), (iv) impuesto sobre beneficios, créditos fiscales y activos por impuestos diferidos (ver Nota 20), (v)
test de deterioro y calculo del valor recuperable de los activos (ver Notas 6, 7, 14 y 22) y (vi) valor de
mercado de los instrumentos financieros derivados (ver apartado 25 de la Nota 2 y Nota 17).

Reservas de crudo y gas

La estimacion de las reservas de crudo y gas es un proceso clave para la toma de decisiones de la
Compaiiia. El volumen de las reservas de crudo y gas se utiliza para el calculo de la depreciacion
utilizando los ratios de unidad de produccion, asi como para la evaluacion de la recuperabilidad de las
inversiones en dichos activos del Upstream (ver “Test de deterioro y calculo del valor recuperable de los
activos” en esta Nota). Cualquier modificacion en los volimenes de reservas podria tener un impacto
significativo sobre los resultados del Grupo.

Hasta el ejercicio 2014 Repsol venia aplicando de forma voluntaria las directrices y el marco conceptual
de la Securities and Exchange Commission (SEC) para las estimaciones de las reservas probadas, asi
como el “SPE/WPC/AAPG/SPEE Petroleum Resource Management System” referido normalmente por
su acronimo SPE-PRMS (SPE - Society of Petroleum Engineers) para las reservas probables y posibles.
A cierre del ejercicio 2015, tras la adquisicion del grupo Talisman (que para la estimacion de sus reservas
utiliza las directrices y el marco conceptual del COGEH “Canadian Oil and Gas Evaluation Handbook”
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conforme a lo establecido en la normativa NI 51-101 del mercado de valores canadiense) y para facilitar
su integracion y permitir una gestion de reservas y recursos homogénea y consistente, el Grupo Repsol ha
decidido adoptar los criterios establecidos por el sistema SPE-PRMS para el reporte de reservas probadas.
El SPE-PRMS es uno de los sistemas aceptados por la European Securities and Markets Authority
(ESMA). Este cambio, de acuerdo con las politicas contables del Grupo impactara de manera prospectiva
en el calculo de amortizaciones (ver Nota 2 “Bases de presentacion”).

Combinaciones de negocios

El proceso de valoracion de los activos y pasivos de Talisman tras la adquisicion realizada el pasado 8 de
mayo, ha requerido por parte de la Direccion del Grupo Repsol de juicios y estimaciones significativas
que se reflejan en la Nota 4.1.

Provisiones por litigios, desmantelamiento y otras contingencias

El coste final de la liquidaciéon de denuncias, reclamaciones y litigios puede variar de las estimaciones
previamente realizadas debido a diferencias en la identificacion de fechas, interpretacion de las normas,
opiniones técnicas y evaluaciones de la cuantia de los dafos.

Repsol realiza juicios y estimaciones para el registro de provisiones de desmantelamiento asociadas a sus
actividades de produccion de hidrocarburos. La complejidad del calculo radica tanto en el registro inicial
del valor actual de los costes futuros estimados como de los ajustes posteriores para reflejar el paso del
tiempo, asi como los cambios en las estimaciones por modificacion de las hipdtesis inicialmente
utilizadas como consecuencia de avances tecnoldgicos, cambios regulatorios, factores econdmicos,
politicos y de seguridad medioambiental, variaciones en el calendario o en las condiciones de las
operaciones, etc. Las provisiones por desmantelamiento se actualizan periddicamente en funcién de la
evolucion de las estimaciones de costes y de las tasas de descuento. Estas tasas tienen en cuenta la tasa
libre de riesgo por plazo y moneda, el riesgo pais y un diferencial en funcion de la estructura de
endeudamiento y del plazo de los flujos de caja. En concreto, la media ponderada de las tasas que utiliza
el Grupo es del 4,75% (4,03% en 2014).

Adicionalmente, Repsol realiza juicios y estimaciones al registrar costes y establecer provisiones para
saneamientos y remediaciones medioambientales, para lo que se basa en la informacion actual relativa a
costes y planes esperados de remediacion en funcién de las leyes y regulaciones aplicables, la
identificacion y evaluacion de los efectos causados sobre el medio ambiente, asi como las tecnologias de
saneamiento.

Por tanto, cualquier modificacion en los factores o circunstancias relacionados con este tipo de
provisiones, asi como en las normas y regulaciones que las afectan, podria tener, como consecuencia, un
efecto significativo en las provisiones registradas para estos costes (ver Notas 14, 20 y 28).

Computo del impuesto sobre beneficios, los créditos fiscales y los activos por impuestos diferidos

La correcta valoracion del gasto en concepto de impuesto sobre beneficios depende de varios factores,
incluyendo estimaciones en el ritmo y realizacion de los créditos fiscales y de los activos por impuestos
diferidos, asi como de la periodificacion de los pagos del impuesto sobre beneficios. Los cobros y pagos
pueden diferir materialmente de estas estimaciones como resultado de cambios en la evolucion prevista
de los negocios de la compafiia o en las normas impositivas o en su interpretacion, asi como de
transacciones futuras imprevistas que impacten los saldos de impuestos de la compaiia (ver Nota 20).
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Test de deterioro y célculo del valor recuperable de los activos

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, el Grupo compara su valor en
libros con su valor recuperable siempre que existen indicios de que algln activo pudiera haber sufrido un
deterioro y al menos una vez al afio.

A tal efecto, los activos se agrupan en unidades generadoras de efectivo (UGE) cuando dicho activos,
individualmente considerados, no generan flujos de efectivo independientes de los generados por los otros
activos de la UGE. La agrupacion de los activos en distintas UGE implica la realizacion de juicios
profesionales y la consideracion, entre otros parametros, de los segmentos de negocio y de las areas
geograficas en las que opera la compaiiia. En este sentido, en el segmento Upstream, cada UGE se
corresponde con cada una de las distintas areas contractuales cominmente denominadas “bloques”; por
excepcion, en aquellos casos en que los flujos de caja generados por varios bloques son interdependientes
entre si, dichos bloques se agrupan en una unica UGE. En el caso del Downstream, las UGE se
corresponden con actividades (principalmente Refino, Quimica, Estaciones de Servicio y GLP) y areas
geograficas. En relacion con el Gas & Power se mantiene una UGE unica que incluye fundamentalmente
los activos de Norteamérica.

El fondo de comercio adquirido en una combinacioén de negocios se distribuye entre cada una de las UGE
o grupos de UGE que se benefician de las sinergias de la combinacion de negocios y se realiza una
estimacion del valor recuperable de las mismas.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en
uso. Si el importe recuperable de un activo (o de una UGE) es inferior a su valor neto contable, el importe
en libros del mismo (o de la UGE) se reduce hasta su importe recuperable, reconociendo una pérdida por
deterioro de valor en la cuenta de resultados.

Una vez se ha registrado una pérdida por deterioro de valor, la base de amortizacion a considerar a partir
de ese momento tendra en cuenta con caracter prospectivo la reduccion del valor del activo.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que evidencian que una
pérdida por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber desaparecido o haberse reducido, se
realiza una nueva estimacion del valor recuperable del activo correspondiente, para ver si es procedente
revertir las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores. Una pérdida de valor del fondo de
comercio no puede ser revertida en periodos posteriores.

En el caso de una reversion de un deterioro de valor previamente registrado, el importe en libros del
activo (o de la UGE) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, de tal modo que
este nuevo valor no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro del valor para el activo (o la UGE) en periodos anteriores.

La metodologia utilizada por el Grupo en la estimacion del importe recuperable de los activos es, en
general, el valor en uso calculado a partir del valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados,
derivados de la explotacion de tales activos.

Las proyecciones de flujos de caja se basan en las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos
de las UGE, que se realizan empleando previsiones sectoriales, resultados pasados y expectativas futuras
de evolucion del negocio y de desarrollo del mercado. Las variables macroeconémicas utilizadas son las
establecidas en el presupuesto anual y en el plan estratégico, que definen un marco macroeconémico para
los paises en los que el Grupo tiene actividad que contempla variables como inflacién, PIB, tipo de
cambio, etc. El marco macroeconomico mencionado se elabora de acuerdo a la informacion recogida en
informes internos que reflejan las previsiones propias, basadas en informaciéon externa relevante
disponible (consultores y organismos especializados).
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La valoracion de los activos de Exploracion y Produccion (Upstream) utiliza proyecciones de flujos de
caja que abarcan la vida econdmicamente productiva de los campos de petrdleo y gas, limitada por la
finalizacion de los permisos, acuerdos o contratos de explotacion. Los principios generales aplicados para
la determinacion de las variables que méas afectan a los flujos de caja de ese negocio se describen a
continuacion:

a) Precios de venta de hidrocarburos. Las referencias internacionales que utiliza el Grupo son:
Brent, WTI (West Texas Intermediate) y HH (Henry Hub). En aquellos paises en los que los
precios internacionales no reflejan las circunstancias del mercado de referencia, los precios
utilizados tienen en cuenta las referencias de dicho mercado. La senda de precios del Grupo se
elabora de acuerdo con informes internos de entorno global energético que no soélo reflejan las
previsiones propias sino un "consenso" calculado a partir de la opinidon de consultores, bancos
de inversion y de las cotizaciones del mercado de futuros. Esta senda es coherente con el
presupuesto anual y con el plan estratégico actualizado. Finalmente, si la vida productiva de los
campos excede el periodo cubierto por los cinco afios de la senda corporativa, los precios
futuros se escalan en linea con los costes operativos e inversiones. En concreto, el Grupo ha
utilizado a 31 de diciembre de 2015 la siguiente senda de precios para el calculo del valor en
uso de sus activos:

Escenario Base 2016 2017 2018 2019 2020 Siguientes
Brent/WTI ($/ barril) 40 55 65 75 85 +2%
HH ($/ Mbtu) 2,6 32 3,7 42 4.8 +2%

b) Reservas y perfiles de produccion. Los perfiles de produccion se estiman en funcion de la
produccion de pozos existentes y de los planes de desarrollo de cada campo productivo. Como
consecuencia de los mismos se estiman las reservas probadas, no probadas y los recursos. Para
la estimacion de reservas probadas, no probadas y recursos de petrdleo y gas, Repsol utiliza los
criterios establecidos por el sistema SPE-PRMS (Society of Petroleum Engineers - Petroleum
Resources Management System).

c) Costes operativos e inversiones. Se calculan para el primer afio de acuerdo con el presupuesto
anual del Grupo y en los afios siguientes de acuerdo con los planes de desarrollo de los activos
hasta el afio 2020. A partir del 2021 el factor de escalacion que se ha aplicado al elaborar el test
de deterioro de valor ha sido del 2%.

En el caso del Downstream, para la estimacion de los flujos de caja de sus negocios se calcula la
evolucion prevista de las variables clave (margenes de contribucion unitarios, costes fijos y flujos de
inversion necesarios para seguir manteniendo el nivel de actividad) de acuerdo con las expectativas
consideradas en el presupuesto anual y en los planes estratégicos de cada negocio. No obstante, no se
tienen en consideracion aquellas entradas y salidas de efectivo correspondientes a reestructuraciones
futuras o mejoras en el desempefio del activo. El periodo de proyeccion de flujos de caja contemplado en
la evaluacion es, en general, de cinco afios, extrapolandose para afios posteriores el flujo correspondiente
al quinto afio sin aplicar una tasa de crecimiento. De forma particular:

a) En el negocio de Refino y por el efecto de los proyectos de ampliacion y mejora de las refinerias,
se realizan proyecciones a 25 afios. A los efectos del calculo de los valores residuales, se
consideran Unicamente las inversiones de mantenimiento y en su caso las inversiones de
renovacion necesarias para mantener la capacidad productiva de las UGE.

b) Los flujos de caja en los negocios de Gas&Power han sido estimados conforme a las siguientes
hipotesis mas representativas:

1. Precios del gas y del GNL. Las referencias internacionales que utiliza el Grupo son: Brent,
HH, Algonquin y NBP (National Balancing Point), ajustandose de acuerdo con referencias
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del mercado correspondiente en caso de que los precios internacionales no reflejen las
circunstancias del mismo. Al igual que lo descrito para el segmento de Upstream estos
precios se obtienen de la senda de precios elaborada de acuerdo con informes internos de
entorno global energético y son consistentes con los utilizados en el presupuesto anual y en
el plan estratégico actualizado.

ii.  Volumenes y margenes de comercializacion de gas y GNL. Los volumenes considerados en
los flujos de caja se estiman conforme a los contratos vigentes al cierre del ejercicio y a la
actividad prevista de Trading, todo ello conforme al presupuesto y al plan estratégico del
negocio. Los margenes tienen en consideracion tanto datos historicos como la estimacion de
precios indicada en el punto anterior, asi como la expectativa de evolucion futura.

Estos flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual a partir de una tasa especifica para cada
UGE, determinada en funcién de la moneda de sus flujos de caja y de los riesgos asociados a éstos,
incluyendo el riesgo-pais. Repsol utiliza como tasa de descuento el coste medio ponderado del capital
empleado después de impuestos para cada pais y negocio, que se revisa al menos anualmente. Esta tasa
trata de reflejar las evaluaciones actuales del mercado en lo referente al valor temporal del dinero y a los
riesgos especificos del activo. Por lo tanto, la tasa de descuento utilizada tiene en cuenta la tasa libre de
riesgo, el riesgo-pais, la moneda en la que se generan los flujos de caja y el riesgo de negocio y crediticio.
Para que los calculos sean consistentes, las estimaciones de flujos de caja futuros no reflejan los riesgos
que ya se han ajustado en la tasa de descuento utilizada, o viceversa. La tasa de descuento utilizada
considera el apalancamiento medio del sector durante los ultimos cinco afios, como aproximacion
razonable de la estructura de capital optima, tomando como referencia empresas petroleras comparables.

Las tasas utilizadas en los ejercicios 2015 y 2014, por segmento y por region son las siguientes:

2015 2014
UPSTREAM
Sudamérica 7,7% - 14,4% 7,2% - 11,1%
Europa, Africa y Brasil 6,9% - 12,2% 7,5% - 9,5%
Norteamérica 8,0% - 8,2% 7,5%
Asia y Rusia 8,4% - 12,2% 10,3%
DOWNSTREAM @ 42%-9.9% 3.4% - 9,6%

O Tasas de descuento en dolares.
@ Tasas de descuento en euros y en délares.

El aumento de tasas en 2015 respecto a 2014 se debe fundamentalmente a un mayor riesgo-pais, riesgo de

negocio y riesgo crediticio.

(4) PRINCIPALES ADQUISICIONES Y DESINVERSIONES
4.1) Adquisicion de Talisman Energy Inc.

El 8 de mayo de 2015 Repsol, a través de su filial canadiense Repsol Energy Resources Canada Inc., ha
adquirido el 100% de las acciones ordinarias de Talisman Energy Inc. (en adelante “Talisman™)' por un
importe de 8 ddlares americanos por accion y el 100% de sus acciones preferentes por un importe de 25
doélares canadienses por accion preferente.

' Con fecha 1 de Enero de 2016 ha cambiado su denominacion social por la de Repsol Oil & Gas Canada Inc, (véase Nota 32).
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Tras el cierre de la transaccion se ha procedido a la exclusion de cotizacion de las acciones ordinarias de
Talisman en las Bolsas de Toronto y Nueva York y de las acciones preferentes en la Bolsa de Toronto,
estas Ultimas convertidas en acciones ordinarias con posterioridad. Talisman esta constituida de acuerdo a
la ley de Sociedades Mercantiles canadiense (“Canada Business Corporations Act”).

El importe total pagado para la adquisicion asciende a 8.005' millones de euros, que incluye 8.289
millones de dolares estadounidenses pagados por sus acciones ordinarias y 201 millones de doélares
canadienses pagados por sus acciones preferentes.

Para la integracion de Talisman en los estados financieros del Grupo, de acuerdo con la normativa
contable (ver Nota 2 “Bases de presentacion”), el precio de compra se ha asignado a los activos
adquiridos y a los pasivos asumidos en funcioén de la estimacion de sus valores razonables a la fecha de
adquisicion.

El valor razonable de los activos y pasivos de Upstream se ha calculado siguiendo un enfoque de ingresos
(“Income approach”, descuento de flujos de caja considerando variables no observables en el mercado®) y
de mercado (“Market metrics”, precios de transacciones comparables). Las hipotesis mas sensibles
incorporadas en las proyecciones de flujos de caja de los activos son: i) precios de los hidrocarburos®, ii)
reservas y perfiles de produccion, iii) costes operativos e inversiones, incluidos costes de abandono y iv)
tasas de descuento. El valor razonable estimado de la deuda financiera a largo plazo se ha calculado
tomando como base precios observables en el mercado®.

Como consecuencia del proceso de asignacion del precio de compra, se han revaluado los siguientes
activos y pasivos a partir del balance consolidado de Talisman de fecha 8 de mayo:

- Inmovilizado material del segmento Upstream, principalmente en Estados Unidos, Canada,
Indonesia, Vietnam, Colombia y Argelia (3.888 millones de euros).

- Provisiones para cubrir los desembolsos futuros derivados de los negocios adquiridos, asi
como contingencias de naturaleza legal, fiscal y medioambiental, por un importe agregado de
- 2.883 millones de euros (Ver Nota 14 ““Provisiones corrientes y no corrientes”, Nota 20
“Situacion fiscal” y Nota 28 “Contingencias Legales™).

- Pasivo neto por impuesto diferido por importe de -782 millones de euros que surgen como
consecuencia, principalmente, de la revalorizaciéon de los activos del segmento Upstream
mencionados anteriormente. Incluye la activacion de créditos fiscales en Estados Unidos por
importe de 320 millones de euros.

- Pasivos financieros correspondientes a la diferencia entre la estimacion del valor de mercado
de la deuda financiera y su valor en libros, por importe de -222 millones de euros.

Se asigna al fondo de comercio (2.510 millones de euros) la diferencia entre el precio de adquisicion de
Talisman y el valor razonable de los activos y pasivos que se registran, incluyendo los impuestos
diferidos que surgen por las diferencias entre el nuevo valor razonable de los activos adquiridos y su valor
fiscal. El valor del fondo de comercio se justifica con las sinergias que se espera materializar tras la
adquisicion, como consecuencia de las mejoras en la eficiencia de las operaciones, la disminucion de los

! Incluye el efecto de las operaciones de cobertura del riesgo de tipo de cambio sobre el precio de adquisicion (ver Nota 17).

? Datos de entrada de nivel 3 de acuerdo a las jerarquias de valor razonable definidas por la NIIF13 “Medicién del valor
razonable”.

8 Correspondiente a la senda de precios utilizada para el Plan Estratégico 2016 -2020 (Brent 65; 75; 85; 90 y 91,8 $/barril y HH

3,5;4; 4,6; 4,7 y 4,8 $/MBtu) publicado el 15 de octubre de 2015.
* Datos de entrada de nivel 2 de acuerdo a las jerarquias de valor razonable definidas por la NIIF13 “Medicién del valor
razonable”.
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gastos generales y de administracion, asi como por la existencia de otros activos intangibles no
reconocidos de acuerdo con la normativa contable. El fondo de comercio no es fiscalmente deducible y no
se amortiza, pero se somete a test de deterioro para evaluar periddicamente su recuperabilidad.

Repsol ha solicitado dos informes de valoradores independientes para la revision de la asignacion del
precio de adquisicion de Talisman a los activos adquiridos y a los pasivos asumidos en funcion de su
valor razonable. Las conclusiones de estos informes han sido consideradas en la valoracion de los activos
y pasivos de Talisman. Las valoraciones incluidas en estos informes no difieren significativamente de las
utilizadas por Repsol.

La contabilizacion de esta combinacion de negocios, dado que atn no ha finalizado el plazo de doce
meses desde la adquisicion, seria revisada si se dieran las circunstancias previstas en la NIIF 3
“Combinaciones de negocios”.

El detalle de los activos netos adquiridos al 8 de mayo de 2015 y el fondo de comercio generado tras esta
adquisicion es el siguiente:

Valor en
Valor libros de la
razonable sociedad
Millones de euros adquirida

Inmovilizado intangible 87 412
Inmovilizado material 13.817 9.929
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 452 505
Activos por impuesto diferido 2.348 2.022
Otros activos no corrientes 106 106
Otros activos corrientes 735 765
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 491 458
Total Activos 18.036 14.197
Provisiones no corrientes (4.606) (1.820)
Pasivos financieros no corrientes (3.613) (3.391)
Pasivos por impuesto diferido (1.875) (767)
Otros pasivos no corrientes (108) (108)
Provisiones corrientes (661) (564)
Pasivos financieros corrientes (985) (985)
Otros pasivos corrientes (693) (693)
Total Pasivos (12.541) (8.328)
ACTIVOS NETOS ADQUIRIDOS 5.495 5.869
COSTEDEADQUISICION 8.005

FONDO DE COMERCIO 2.510

Los ingresos de explotacion y los resultados obtenidos por Talisman en el periodo, desde la fecha de
adquisicion, han ascendido a 1.596 y -1.385 millones de euros, respectivamente. Si la adquisicion hubiera
tenido lugar el 1 de enero de 2015, los ingresos de explotacion y el resultado neto consolidado que
hubiese aportado Talisman en el periodo ascenderian a 2.276 y a -1.438 millones de euros,
respectivamente.

Los gastos por la transaccion incurridos en el periodo ascienden a 44 millones de euros, que se registran
en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”.
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4.2) Otras desinversiones significativas de sociedades en 2015

El 24 de septiembre de 2015, Repsol alcanzé un acuerdo con el grupo inversor Ardian para la venta del
10% del capital que mantenia en la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos, S.A. (“CLH”) por un precio de
325 millones de euros. Esta transaccion ha generado una plusvalia de 293 millones de euros, registrada en
el epigrafe “Reversion de provisiones por deterioro y beneficios por enajenaciones de inmovilizado™.

Para mas informacién sobre cambios en la composicion del Grupo en 2015, véase el Anexo Ib
“Principales variaciones del perimetro de consolidacion”.

4.3) Desinversiones en 2014

4.3.1) Desinversion en YPF S.A. e YPF GAS S.A
Acciones expropiadas

El 7 de mayo de 2012 en la Republica Argentina, entr6 en vigor la Ley 26.741 (la “Ley de
Expropiacion”), que declar6 de utilidad publica y sujeto a expropiacion el 51% del patrimonio de YPF
S.A., pertenecientes a Repsol, sus controlantes o controladas de forma directa o indirecta, asi como el
51% del patrimonio de YPF Gas S.A., pertenecientes a Repsol Butano, S.A., sus controlantes o
controladas (“Acciones Expropiadas™).

El 27 de febrero de 2014 Repsol, S.A., Repsol Capital S.L. y Repsol Butano, S.A. de una parte y la
Republica Argentina, de otra, firmaron el Convenio de Solucion Amigable y Avenimiento de
Expropiacion (el “Convenio”), con el que se pretendia poner fin a la controversia originada por la
expropiacion. Simultaneamente, Repsol, de un lado, e YPF S.A. e YPF Gas S.A., de otro, suscribieron el
“Convenio de Finiquito” por el que, principalmente, las partes acordaban el desistimiento de las acciones
y/o reclamos iniciados y otorgaban una serie de renuncias e indemnidades mutuas.

En virtud del Convenio, la Republica Argentina reconocia una deuda, en firme, a Repsol de 5.000
millones de dolares a titulo de indemnizacion por la expropiacion de las Acciones Expropiadas y por
cualquier otro concepto contemplado en el Convenio (la “Compensacion”), junto con las correlativas
indemnidades y las garantias legales y de otro tipo que asegurarian el pago efectivo. Para el pago de la
Compensacion, la Republica Argentina entregaria a Repsol titulos de deuda ptblica argentina (“Titulos
Pablicos”) en dolares, si bien la Republica no quedaba liberada de su obligacion de pago con su sola
entrega sino cuando Repsol cobrara el importe total de la Compensacion.

El 8 de mayo de 2014 entrd en vigor el Convenio y la Republica Argentina entregé a Repsol como pago
de la Compensacion una cartera de Titulos Publicos con valor nominal total de 5.317 millones de délares.
Contablemente se dieron de baja los derechos correspondientes a las Acciones Expropiadas (5.000
millones de ddlares reconocidos en el epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta sujetos a
expropiacion) y se registro el derecho de cobro de la Compensacion reconocida en el Convenio por su
valor razonable, de acuerdo al valor recuperable esperado, por un importe de 5.000 millones de dolares
(en el epigrafe de “Activos financieros no corrientes”). También se transfirié a la cuenta de pérdidas y
ganancias (“Resultado del ejercicio por operaciones interrumpidas”) un importe negativo de 28 millones
de euros, previamente registrado en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor” del patrimonio neto,
correspondiente al impacto del tipo de cambio ddlar/euro sobre las Acciones Expropiadas.

Entre el 9 y el 22 de mayo de 2014 Repsol formaliz6 con JP Morgan Securities varias operaciones de
venta de la totalidad de los Titulos Publicos por un precio total de 4.997 millones de dolares. Con estas
ventas quedo extinguida la deuda reconocida, cancelandose el derecho de cobro reconocido por la
Reptiblica Argentina. El importe total de los intereses, gastos y diferencias de cambio asociadas a la
adquisicidn, tenencia y venta de estos bonos supuso un resultado financiero negativo de 59 millones de
euros antes de impuestos.
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Acciones no expropiadas

En 2014 Repsol vendio las acciones no expropiadas del Grupo en YPF, S.A., representativas del 12,38%
del capital social de YPF S.A., por un precio de 1.316 millones de ddlares. Estas operaciones generaron
una plusvalia antes de impuestos de 453 millones de euros, registrada en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenacion de instrumentos financieros” del resultado financiero. En 2015 se han vendido
las acciones no expropiadas de YPF Gas S.A. a YPF S.A. por un importe de 14 millones de euros.

4.3.2) Otras desinversiones de 2014

Venta de parte de los activos y negocios del GNL

En el marco del compromiso de desinversiones recogido en el anterior Plan Estratégico 2012-2016, el 1
de enero de 2014 se culminoé la venta de la Gltima parte de los activos y negocios de GNL a Shell que se
habia iniciado el 26 de febrero de 2013.

En esta ultima transaccion se vendidé Repsol Comercializadora de Gas, S.A. por 730 millones de dolares,
sociedad dedicada a las actividades de comercializacion, transporte y trading de gas natural licuado. A 31
de diciembre de 2013 los activos y pasivos de esta sociedad se encontraban clasificados como mantenidos

para la venta hasta su venta definitiva en enero de 2014.

El valor contable de los activos netos dados de baja se detallan a continuacion:

Millones de euros

Efectivo y equivalentes de efectivo 236
Otros activos corrientes 210
Activo no corriente 1.110
TOTAL ACTIVO 1.556
Pasivo corriente 1.172
Pasivo no corriente 284
TOTAL PASIVO Y MINORITARIOS 1.456
ACTIVOS NETOS 100

Esta operacion gener6 en 2014 una plusvalia antes de impuestos de 433 millones de euros (este importe
incluy? las diferencias de cambio historicas registradas en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor” del
patrimonio neto, que ascendian a 3 millones de euros) que se registré en el epigrafe de “Resultado de
operaciones interrumpidas”.

Por otro lado en el mes de marzo de 2014 Repsol vendiéo a Enagas su participacion del 10% en el

gaseoducto de Transportadora de Gas del Peru, S.A. (TGP) por 109 millones de euros una vez deducidos
los ajustes al precio.

(5) INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO''

5.1 Definicion de segmentos

La informacion por segmentos del Grupo incluida en esta nota se presenta de acuerdo con los requisitos
de desglose establecidos por la NIIF 8 Segmentos de operacion.

' Toda la informacién presentada a lo largo de esta Nota incluye todas las magnitudes de Talisman desde su toma de control, y
salvo que se indique expresamente lo contrario, ha sido elaborada de acuerdo al modelo de reporting del Grupo.
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La definicion de los segmentos de negocio del Grupo Repsol se basa en la delimitacion de las diferentes
actividades desarrolladas que generan ingresos y gastos, asi como de la estructura organizativa aprobada
por el Consejo de Administraciéon para la gestion de los negocios. Tomando como referencia estos
segmentos, el equipo directivo (Comité Ejecutivo Corporativo, Comité Ejecutivo de E&P y Comité
Ejecutivo de Downstream de Repsol) analiza las principales magnitudes operativas y financieras para la
toma de decisiones sobre la asignacion de recursos y la evaluacion del rendimiento de la Compaiiia. El
Grupo no ha realizado agrupaciones de segmentos para la presentacion de la informacion.

A 31 de diciembre de 2015, los segmentos de operacion del Grupo son:

- Upstream, correspondiente a las operaciones de exploracion y produccion de las reservas de crudo y
gas natural.

- Downstream, correspondiente, principalmente, a (i) las actividades de refino, trading y transporte de
crudo y productos, asi como de comercializacion de productos petroliferos, productos quimicos y
GLP (ii) la comercializacion, transporte y regasificacion de gas natural y gas natural licuado (GNL) y
(ii1) los proyectos de generacion renovable.

- Gas Natural Fenosa, correspondiente a la participacion en Gas Natural SDG, S.A., cuyas actividades
principales son la distribuciéon y comercializaciéon de gas natural y la generacion, distribucion y
comercializacion de electricidad.

Por ultimo Corporacion y ajustes incluye las actividades no imputadas a los anteriores segmentos de
negocio y, en particular, los gastos de funcionamiento de la corporacion y el resultado financiero, asi
como los ajustes de consolidacion intersegmento.

Como consecuencia de la culminaciéon en enero de 2014 de la venta de gran parte de los activos y
negocios de GNL (ver Nota 4), el segmento GNL perdi6 su consideracion de segmento de operacion. A
partir de dicha fecha los activos y negocios del GNL retenidos por el Grupo se consideran de manera
conjunta con el resto de actividades del Downstream.

5.2 Modelo de presentacion de los resultados de los segmentos

Repsol presenta los resultados de los segmentos incluyendo los de negocios conjuntos' u otras sociedades
gestionadas operativamente como tales?, de acuerdo con el porcentaje de participacion del Grupo,
considerando sus magnitudes operativas y econémicas bajo la misma perspectiva y con el mismo nivel de
detalle que las de las sociedades consolidadas por integracion global. De esta manera, el Grupo considera
que queda adecuadamente reflejada la naturaleza de sus negocios y la forma en que se analizan sus
resultados para la toma de decisiones.

Por otra parte, el Grupo, atendiendo a la realidad de sus negocios y a la mejor comparabilidad con las
compaifiias del sector, utiliza como medida del resultado de cada segmento el denominado Resultado Neto
Ajustado, que se corresponde con el resultado recurrente de operaciones continuadas a coste de reposicion
(“Current Cost of Supply” o CCS) y neto de impuestos.

El método de valoracion de existencias a coste de reposicion (CCS), cominmente utilizado en la
industria, difiere del criterio aceptado en la normativa contable europea Coste Medio Ponderado (MIFO).
El método CCS se utiliza para facilitar la comparabilidad con otras compaiiias del sector. De acuerdo con
el mismo, los precios de compra de los volimenes vendidos en el periodo se determinan de acuerdo con

! Véase la Nota 8 “Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion” y el Anexo I “Principales sociedades
que configuran el Grupo Repsol a 31 de diciembre de 2015” donde se identifican los principales negocios conjuntos del
Grupo.

% Corresponde a Petrocarabobo, S.A., (Venezuela) entidad asociada del Grupo (ver Nota 8).
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los precios actuales de las compras de dicho periodo. Como consecuencia de lo anterior, el Resultado
Neto Ajustado no incluye el denominado Efecto Patrimonial. Este Efecto Patrimonial se presenta de
forma independiente, neto de impuestos y minoritarios y se corresponde con la diferencia entre el
resultado a CCS y el resultado a Coste Medio Ponderado.

Asimismo, el Resultado Neto Ajustado tampoco incluye los denominados Resultados No Recurrentes,
esto es, aquellos que se originan por hechos o transacciones de caracteristicas excepcionales o que no son
operaciones ordinarias o tipicas de la empresa. El Resultado No Recurrente se presenta de forma
independiente, neto de impuestos y minoritarios.

No obstante, en el Resultado Neto Ajustado del segmento Gas Natural Fenosa se incluye la totalidad del
resultado de la sociedad de acuerdo con el método de puesta en equivalencia'.

En cualquier caso, para cada una de las magnitudes que se presentan por segmentos (resultado neto
ajustado, efecto patrimonial, resultado no recurrente...), se indican en el Anexo IIT “Conciliacion
magnitudes (NIIF-UE) y modelo de reporting” las partidas y los conceptos que permiten su conciliacion
con las magnitudes correspondientes preparadas de acuerdo con las NIIF-UE.

5.3 Resultados del periodo por segmentos

Miillones de euros

SEGMENTOS 31/12/2015 31/12/2014

Upstream (909) 589
Downstream 2.150 1.012
Gas Natural Fenosa 453 441
Corporacion y ajustes 166 (335)
Resultado neto ajustado de los segmentos sobre los que se informa 1.860 1.707
Efecto patrimonial (459) (606)
Resultado no recurrente (2.628) (86)
Resultado de operaciones interrumpidas - 597
RESULTADO NETO (1.227) 1.612

NOTA: Las magnitudes presentadas en la tabla se ha preparado de acuerdo a los criterios sefialados anteriormente. Para la
conciliacion de estas magnitudes con las magnitudes NIIF-UE, véase Anexo I11.

Para la explicacion de los resultados acumulados por segmentos, véase el apartado 5 del Informe de
Gestion Consolidado correspondiente al ejercicio 2015.

5.4 Informacion por areas geograficas y segmentos

La distribucion geografica de las principales magnitudes a 31 de diciembre de 2015 y 2014, en los
segmentos de actividad en los que este desglose resulta significativo, son los siguientes:

" El resto de magnitudes (cifra de negocios, capital empleado, inversiones de explotacion...) tnicamente incluyen los flujos de
efectivo que se hayan generado en el Grupo Repsol como accionista de Gas Natural SDG, S.A. (dividendos...).
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Importe neto de la cifra de

negocios
31/12/2015 31/12/2014
Upstream 4.781 4.282
Europa, Africa y Brasil 1.088 985
Sudamérica 1.912 2.372
Norteamérica 989 765
Asiay Rusia 792 160
Exploracion y otros - -
Downstream 37.763 44721
Europa 34.979 41.527
Resto del Mundo 4.715 5.935
Ajustes (1.931) (2.741)
Gas Natural Fenosa - -
Corporacion y otros ajustes (1.084) (1.343)
TOTAL 41.460 47.660

Millones de euros

. ) Inversiones Netas de
Resultado neto ajustado

explotacion
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

(909) 589 11.270 2675
(124) 205 774 417
@n 653 1.139 730
112) 195 225 507
19 2 112 23
(665) (486) 9.020 ¥ 998
2.150 1.012 493 671
2.046 784 272 546
104 228 221 125
453 441 - -
166 (335) 97 79
1.860 1.707 11.860 3.425

Activos no corrientes
2)

31/12/2015 31/12/2014

28.239 12.293
2.922 2213
6.317 4.872
9.429 2.706
3.348 178
6.223 2324
10.720 11.307
9.085 9.447
1.635 1.861
4.769 4.567
757 816
44.485 28.983

NOTA: Las magnitudes presentadas en la tabla se ha preparado de acuerdo a los criterios seflalados anteriormente. Para la
conciliacion de estas magnitudes con las magnitudes NIIF-UE véase el Anexo III.

M Incluye las inversiones devengadas en el periodo netas de desinversiones, pero no incluye inversiones en “Otros activos

financieros”.

@ Se excluyen las “Inversiones financieras no corrientes”, “Activos por impuestos diferidos” y “Otros activos no corrientes”.

3)

Incluye principalmente el precio pagado por la adquisicion de Talisman por importe de 8.005 millones de euros.

Otras magnitudes relevantes atribuidas a cada segmento a 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Upstream
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Inv. Cont. por el método de la participacion 350
Rdo. Inv. Cont. por el método de la participacion -
Dotacion de amortizacion de inmov. (2.852)
Ingresos / (gastos) por deterioros " (3.669)
Impuesto sobre beneficios 1.256
Capital Empleado 23.202

206

63
(1.563)
(788)
(446)
11.167

Millones de euros

Downstream Gas Natural Fenosa

203 100 4.769 4.567 -
16 14 453 439 (0)
(737) (704) - - (64)
(438) 152 - _ (46)
(503) (204) - - 61
9.758 11.492 4.769 4.567 2.894

Corporacion y Ajustes

Total

31/12/2015 31/12/2014

- 5.322 4.873

- 469 516
(59) (3.653) (2.326)
) (4.153) (638)
97 814 (553)
2.863 40.623 30.089

NOTA: Las magnitudes presentadas en la tabla se ha preparado de acuerdo a los criterios sefialados anteriormente. Para
la conciliacion de estas magnitudes con las magnitudes NIIF-UE véase Anexo III.

" Ver Nota 6,7, 14y 22.

@ Incluye el capital empleado (ver Nota 16.2) correspondiente a los negocios conjuntos, las partidas correspondientes al activo
no corriente no financiero, el fondo de maniobra operativo y otras partidas del pasivo no financieras.
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(6)

La

INMOVILIZADO INTANGIBLE

composicion y movimiento de los activos intangibles y de su correspondiente amortizacién acumulada

al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Otro Inmovilizado Intangible ®

Fondo d Upstream Downstreamy Corporacion
onao ae c
. Pcrccll?? Derechos de . Total
Comercio Permisos Aplicaciones . vinculacién  Aplicaciones L Concesiones
. . . Otro inmov. . ! emision CO2 "
exploracion informaticas EES y otros informaticas @) y otros “

Millones de euros derechos

COSTE

Saldoal de enerode 2014 490 770 45 68 729 388 73 201 2.764
Inversiones "’ - 38 9 - 31 50 - 3 131
Retiros o bajas @) - 1) - (16) 1) - 3) 23)
Diferencias de conversion 10 97 3 - 14 3 - 2 129
Variacion del perimetro de consolidacion 11 - - - - 3 - 1 15
Reclasificaciones y otros movimientos ) 12 1 - 13 3 (16) 6 15

Saldo a 31 de diciembre de 2014 505 917 57 68 771 446 57 210 3.031
Inversiones "’ - 75 17 - 28 60 - 9 189
Retiros o bajas (32) (10) - - (46) - - (@)} (89)
Diferencias de conversion 114 98 7 - 11 3 - 1) 232
Variacion del perimetro de consolidacion 2.668 - - - - - - 89 2.757
Reclasificaciones y otros movimientos 9 42 88 9 19 2 27 (19) 177

Saldo a 31 de diciembre de 2015 3.264 1.122 169 77 783 511 84 287 6.297

AMORTIZACION Y PERDIDAS DE VALOR ACUMULADAS

Saldoal de enerode 2014 - (113) (30) - (446) (278) 17 (151) (1.035)
Amortizaciones - (54) ) - (42) (23) - ) (125)
Retiros o bajas - - - - 14 1 - 2 17
(Dotacién)/Reversion pérdidas de valor 7 (20) - - - - () 1 @7
Diferencias de conversion - (16) (1) - (@] ) - ) 28)
Variacion del perimetro de consolidacion - - - - - - - 2) 2
Reclasificaciones y otros movimientos - - - - 4 - 18 6 28

Saldoa31 de diciembre de 2014 7) (203) 35) - @77) (302) - (148) (1.172)
Amortizaciones - (58) (22) 3 (44) 32) - 1y (160)
Retiros o bajas - 12 - - 44 - - - 56
(Dotacién)/Reversion pérdidas de valor (158) (228) - (66) 1 - - an (464)
Diferencias de conversion - 24 ?) - (©6) 2) - 2) (36)
Variacion del perimetro de consolidacion - - - - - - - - -
Reclasificaciones y otros movimientos - - - - - ) - 3 1

Saldoa31 de diciembre de 2015 (165) (501) (59) (69) (484) (338) - (159) (1.775)

Saldo neto a31 de diciembre de 2014 498 714 22 68 294 144 57 62 1.859

Saldo neto a31 de diciembre de 2015 3.099 621 110 8 299 173 84 128 4522

©)

)

3)

)

%)
(©6)

Las inversiones en 2015 y 2014 proceden de la adquisicion directa de activos. Las inversiones en permisos de exploracion
corresponden principalmente a bonos exploratorios en Norteamérica en 2015 y en Gabén y Rumania en 2014.

En el gjercicio 2015, incluye, fundamentalmente, 62 millones de euros correspondientes a los derechos de emision de CO,
asignados de manera gratuita para el 2015 de acuerdo con el Plan de Asignacion Nacional y a la baja de los derechos
consumidos por las emisiones realizadas en el ejercicio 2014 por importe de 54 millones de euros. En el ejercicio 2014,
incluye, fundamentalmente, 43 millones de euros correspondientes a los derechos de emision de CO, asignados de manera
gratuita para el 2014 de acuerdo con el Plan de Asignacion Nacional y a la baja de los derechos consumidos por las emisiones
realizadas en el ejercicio 2013 por importe de 54 millones de euros.

Los derechos para la vinculacion de estaciones de servicio (EE.S) y otros derechos, son derechos legales cuya titularidad esta
condicionada por la vida de los contratos que los originan (ver el apartado 7 de la Nota 2 “Bases de presentacion”).

En Downstream incluye principalmente en 2015 las concesiones correspondientes a los permisos de construccion y
explotacion de los proyectos de energia eodlica marina en Reino Unido y las concesiones en el puerto de A Corufia y
Tarragona.

Ver Nota 22.

En 2015 y 2014, “Otro inmovilizado intangible” incluye activos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero por
importe de 151 y 140 millones de euros, respectivamente, correspondientes fundamentalmente a los derechos de vinculacion
de estaciones de servicio. Por otro lado, dicho epigrafe incluye en 2015 y 2014 activos con vida 1til indefinida (no
amortizados, si bien se someten al test de deterioro de valor al menos anualmente) por importe de 3 y 7 millones de euros,
respectivamente.
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Fondo de comercio

El epigrafe “Variaciones del perimetro de consolidacion” incluye fundamentalmente la asignacion del
fondo de comercio asociado a la combinacion de negocios de Talisman correspondiente a la diferencia
entre el precio y el valor razonable de los activos y pasivos reconocidos en la fecha de adquisicion (ver
Nota 4.1).

El detalle por sociedades del fondo de comercio a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Millones de euros

Fondo de comercio 2015 2014

Talisman Energy Inc. o 2.574 -
Repsol Portuguesa, S.A. 154 154
Repsol Gas Portugal, S.A. 118 118
Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A. 98 89
Otras compaiiias 155 137
TOTAL @ 3.099 498

" Adquisicion de Talisman el 8 de mayo por parte del Grupo Repsol, ver Nota 4.1.
@ Incluye pérdidas de valor acumuladas por importe de 169 y 11 millones de euros en 2015 y 2014 respectivamente (ver Nota
22).

La asignacion del fondo de comercio a 31 de diciembre de 2015 y 2014 por segmentos y area geografica

es la siguiente:
Millones de euros

2015 2014
Upstream @ 2.589 -
Downstream @ 510 498
Europa 422 420
Resto del Mundo 88 78
TOTAL 3.099 498

" Corresponde en su préctica totalidad al fondo de comercio que surge de la adquisicion de Talisman (ver Nota 4.1), que se ha
asignado al segmento Upstream. Las sinergias que surgen de la integracion de esta compailia, tanto por mayor eficiencia de
las operaciones como por reduccion de gastos, benefician al segmento en su conjunto, no son asignables a ninguna UGE de
forma invidualizada y es intencion de la Direccion de Repsol evaluar la recuperabilidad del fondo de comercio a ese nivel.

@ Corresponde a un total de 12 UGE siendo el importe individualmente mas significativo no superior al 23% del total del
segmento.

Para aquellas UGE que tienen fondo de comercio y/o activos de vida util indefinida asignados, Repsol
analiza si cambios razonablemente previsibles en las hipotesis clave para la determinacion del importe
recuperable, tendrian un impacto significativo en los estados financieros. En concreto, los analisis de
sensibilidad mas relevantes que se han llevado a cabo han considerado las siguientes hipotesis:

Analisis de sensibilidad

Descenso en el precio de los hidrocarburos (Brent, WTI y HH) 5%
Descenso en el volumen de ventas 5%
Aumento de los costes operativos e inversion 5%
Descenso en el margen de contribucion unitario 5%
Aumentos en la tasa de descuento 100 p.b

Repsol considera que, en base a los conocimientos actuales, los cambios razonablemente previsibles en
los supuestos clave para la determinacion del valor razonable de las UGE que tienen asignado fondo de
comercio no conllevarian impactos significativos en los estados financieros del Grupo a 31 de diciembre
de 2015.
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(7) INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y el movimiento del epigrafe “Inmovilizado material” y de su correspondiente
amortizacion y provision acumulada al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

COSTE
Saldoal de enerode 2014

Inversiones

Retiros o bajas
Diferencias de conversion
Variacion del perimetro de consolidacion o
Reclasificaciones y otros movimientos @

Saldo a 31 de diciembre de 2014

Inversiones

Retiros o bajas
Diferencias de conversion
Variacion del perimetro de consolidacion ®

. . - 2
Reclasificaciones y otros movimientos

Saldo a 31 de diciembre de 2015

Inversion en
zonas con
reservas

8.563

691
1.134

43)
10.345

912
(362)
1.551

12.532
(210)

24.768

AMORTIZACION Y PERDIDAS DE VALOR ACUMULADAS

Saldoal de enerode 2014
Amortizaciones ¥
Retiros o bajas
(Dotacion)/Reversion pérdidas de valor &
Diferencias de conversion

Variacion del perimetro de consolidacion

. . - @)
Reclasificaciones y otros movimientos

Saldo a 31 de diciembre de 2014

. 4
Amortizaciones ¥

Retiros o bajas

(Dotacion)/Reversion pérdidas de valor ®
Diferencias de conversion

Variacién del perimetro de consolidacion

. . . 2
Reclasificaciones y otros movimientos @

Saldo a 31 de diciembre de 2015
Saldo neto a 31 de diciembre de 2014

Saldo neto a 31 de diciembre de 2015

(3.721)
(627)

(383)
(526)

1
(5.256)

(1.476)
35
(2.182)
(592)

2
(9.469)

5.089

15.299

Upstream

Inversiones de
exploracion

1724

901
(38)
177
O]
“48)
2715

884
(254)
262
1.344
12

4.963

(1.161)
(343)
16
(103)
(98)

14
(1.675)
(599)
246
(405)
(112)

%
(2.455)

1.040

2.508

Otro
inmovilizado

256

115
(@)
36

@
379

84
39)
43
92

571

(88)
12)

(103)

@7

11
@4
(10)

3)
(166)

276

405

(1) Ver en Nota 4 “Principales adquisiciones y desinversiones™.
2 En 2015 y 2014 incluye reclasificaciones del epigrafe “Inmovilizado en curso” fundamentalmente a “Maquinaria e
instalaciones”, por diversos proyectos de mejora, reparacion y remodelacion de las refinerias del Grupo. Adicionalmente en
2015 incluye reclasificaciones del epigrafe “Maquinaria e instalaciones” al epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos

para la venta” por los activos correspondientes a los negocios de gas canalizado en Espaiia (ver Nota 9).

Terrenos,
edificios y otras
construcciones

2.383

44
19
56
11
30

2.505

®)
54

32

2.597

(909)
(43)

21
42)

(958)

“47)
(24)
(40)
(1.063)
1.547

1.534

Downstreamy Corporacion

Magquinaria e
instalaciones

17.873

12
(194)
283

28

564
18.566

11
(62)
273

37
18.752

(9.990)
(587)
184

121
(125)
(18)

10

(10.405)

(609)

52
(496)
(128)

268
(11.318)

8.161

7.434

Otro
inmovilizado

1.218

22
16)
27

32
1.283
40

©
27

40
1.383

(1.034)
59
119

18

(17)

4
(969)
(60)
8
(23)
(17)

(10)
(1.071)

314

312

Inmovilizado
en curso

912

598
(124)
17

(689)
714

732
(14)
21

(522)
945

714

945

Total

32.929

2383
(398)
1.730

38
(175)
36.507

2,677
(748)
2231

13.985
(673)

53.979

(16.903)
(1.671)
337
(326)
(817)
(18)

32

(19.366)

(2.828)
358
(3.154)
(899)

347
(25.542)

17.141

28.437

(3) A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el importe de las provisiones por deterioro de activos acumuladas ascendia a 4.466 y
1.267 millones de euros, respectivamente.

4) El incremento en 2015 en el segmento Upstream respecto al ejercicio anterior se explica fundamentalmente por mayores
amortizaciones de bonos y sondeos exploratorios, fundamentalmente en Angola, Estados Unidos y Noruega, y la
amortizacion de los activos productivos incorporados en la combinacion de negocios de Talisman Energy (ver Nota 4.1).

(5) Ver Nota 22.

Las principales inversiones del Grupo por area geografica se detallan en el apartado 5.4 “Informacion por

areas geogréficas y segmentos” que se presenta siguiendo el modelo de reporting del Grupo.

En diciembre de 2015, Repsol ha alcanzado un acuerdo con Statoil para la venta del 13% de su
participacion en el bloque de activos de Eagle Ford en EEUU (ver Anexo II) y la compra del 15% de la
participacion en el campo en produccion de Gudrun en Noruega. Los activos asociados a ambas
transacciones han sido valorados por un importe similar equivalente de 354 millones de euros y por tanto
sin impacto significativo en la cuenta de resultados.
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En el epigrafe "Inmovilizado Material” en los ejercicios 2015 y 2014 se incluyen 918 millones de euros y
1.477 millones de euros respectivamente, correspondientes a activos adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero. Entre los activos adquiridos en arrendamiento financiero al cierre del ejercicio
2015 destacan los gasoductos y otros activos para el transporte de gas en Norteamérica y Canada cuyo
importe ascendia a 848 millones de euros y a 1.410 millones de euros a 31 de diciembre de 2015 y 2014
respectivamente (ver Nota 18).

También incluye inversiones efectuadas por el Grupo sobre concesiones administrativas, por importe de
261 y 245 millones de euros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente. Estas concesiones
revertiran al Estado en un plazo comprendido entre los afios 2016 y 2054.

Repsol capitaliza gastos financieros como parte del coste de los activos segun se describe en la Nota 2. En
2015 y 2014, el coste medio de activacion ha sido 3,55% y 3,33% y el gasto activado por este concepto ha
ascendido a 104 y 57 millones de euros, respectivamente, registrados en el epigrafe “Resultado
financiero” de la cuenta de resultados adjunta.

Los importes correspondientes a los activos no amortizables, es decir, terrenos e inmovilizado en curso,
ascienden, a 634 y 1.042 millones de euros a 31 de diciembre de 2015, respectivamente y 626 y 774
millones de euros a 31 de diciembre de 2014, respectivamente.

El epigrafe “Inmovilizado material” incluye elementos totalmente amortizados por importe de 9.170 y
8.412 millones de euros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 respectivamente.

De acuerdo con la practica de la industria, Repsol asegura sus activos y operaciones a nivel global. Entre
los riesgos asegurados se incluyen los dafios en elementos del inmovilizado material, con las
consecuentes interrupciones en el negocio que éstas conllevan. El Grupo considera que el actual nivel de
cobertura es, en general, adecuado para los riesgos inherentes a su actividad.

(8) INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION!

El detalle de las principales inversiones que han sido contabilizadas aplicando el método de la
participacion asi como sus resultados, en cada uno de los periodos correspondientes son:

Millones de euros
@

Valor contable de la inversion Resultado por integracion

2015 2014 2015 2014
Negocios conjuntos 11.632 10.857 32) 816
Asociadas @ 126 253 (62) 76
TOTAL 11.758 11.110 (94) 892

M Corresponde a los resultados del periodo de operaciones continuadas e interrumpidas. No incluye el Otro resultado integral

por importe de 462 millones de euros en 2015 (452 millones de euros correspondientes a negocios conjuntos y 11 millones
de euros correspondientes a asociadas) y de 660 millones de euros en 2014 (636 millones de euros correspondientes a
negocios conjuntos y 25 millones de euros correspondientes a asociadas).

En 2015 incluye fundamentalmente las participaciones en Petrocarabobo, S.A. En octubre de 2015 se ha completado la
alianza entre Repsol y el mexicano Grupo KUO en el negocio conjunto Dynasol, en el que Repsol ha aportado, entre otros,
la compaiiia asociada Dynasol Elastomeros, S.A. de C.V. clasificada en este epigrafe a 31 de diciembre de 2014.

2

! Véase Anexo II1.
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Variaciones del periodo

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos durante 2015 y
2014 ha sido el siguiente:

Millones de euros

2015 2014
Saldo al inicio del ejercicio 11.110 10.340
Inversiones netas " 496 11
Variaciones del perimetro de consolidacion 400 (€)]
Resultado en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia = ©4) 892
Dividendos repartidos 4s1) (635)
Diferencias de conversion 462 660
Reclasificaciones y otros movimientos ® (165) (155)
Saldo al cierre del ejercicio 11.758 11.110

O
2

En 2015 incluye operaciones de compra y venta de acciones de Gas Natural SDG, S.A (ver Nota 21).

En 2015 incluye 291 millones de euros por los deterioros de activos en Venezuela y 40 millones de euros en Colombia (ver
Nota 22).

En 2015 incluye fundamentalmente la reclasificacion de la participacion del 17,5% en el area de Cardon IV desde el epigrafe
“Activos no corrientes mantenidos para la venta” (ver Nota 9). En 2014 incluye la devolucion de parte de los fondos propios
de Repsol Sinopec Brasil, S.A. por importe de 64 millones de euros.

3)

En 2015 incluye principalmente la incorporacion de las inversiones en los negocios conjuntos de
Talisman Sinopec Energy United Kingdom Limited (TSEUK) y Equion Energia Limited (Equion) como
consecuencia de la combinacion de negocios de Talisman del 8 de mayo; asi como la venta de la
participacion del 10% en la asociada Compania Logistica de Hidrocarburos, S.A. “CLH” (ver Nota 4).

Entidades filiales de Talisman Energy Inc.

TSEUK se encuentra participada por las sociedades Talisman Energy Inc. y Addax Petroleum UK
Limited, filial del Grupo Sinopec, al 51% y 49% respectivamente, siendo las principales actividades de
esta sociedad la exploracion y explotacion de hidrocarburos en el Mar del Norte. Este negocio conjunto se
gobierna a través de un acuerdo de accionistas, que requiere del consentimiento unanime de ambos
accionistas para todas las decisiones significativas financieras y operativas. Repsol ha reconocido una
provision por las obligaciones asociadas a su participacion en TSEUK (ver Nota 14), siendo el valor en
libros de dicho negocio nulo.

Equion es una compaifiia participada al 51% y 49% por Ecopetrol, S.A. y Talisman Energy Inc.,
respectivamente. Equion realiza principalmente actividades de exploracion, investigacion, explotacion,
desarrollo y comercializacion de hidrocarburos y productos derivados en Colombia. El valor de esta
inversion a 31 de diciembre de 2015 asciende a 263 millones de euros.

Principales negocios conjuntos

Las inversiones contabilizadas por el método de la participacion corresponden fundamentalmente a los
negocios conjuntos en:

Grupo Gas Natural Fenosa (GNF)

Repsol participa en GNF, a través de una participacion del 30% en el capital de Gas Natural SDG, S.A.
Las acciones de Gas Natural SDG, S.A. estan admitidas a cotizacion en las cuatro bolsas espafiolas,
cotizan en el mercado continuo y forman parte del Ibex35 (véase Nota 13 “Patrimonio Neto™).

Las principales actividades de GNF son la exploracion y produccion, licuefaccion, regasificacion,
transporte, almacenamiento, distribucion y comercializacion de gas, asi como las actividades de
generacion, distribucion y comercializacion de electricidad. Opera principalmente en Espana y, fuera
del territorio espafiol, especialmente en Latinoamérica, Europa (Francia, Italia, Moldavia y Portugal) y
Africa.
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Repsol y La Caixa ejercen el control conjunto en GNF mediante acuerdo de accionistas de fecha 11 de
enero de 2000 (modificado el 16 de mayo de 2002, el 16 de diciembre de 2002 y el 20 de junio de
2003). Conforme al régimen de publicidad de los pactos parasociales, previsto en el actual articulo 531
de la Ley de Sociedades de Capital, estos acuerdos han sido comunicados a GNF y a la CNMV,
depositados en el Registro Mercantil de Barcelona (en el que figura inscrita GNF) y publicados como
hechos relevantes.

En 2014 el grupo Gas Natural Fenosa adquiri6é la compania chilena Compaiia General de Electricidad
S.A. (“CGE”), cuya OPA fue aceptada el 14 de noviembre de 2014 por el 96,72% del capital y en la que
se adquirieron 402.122.728 acciones por un importe total aproximado de 2.519 millones de euros
(importes correspondientes al Grupo GNF).

Repsol Sinopec Brasil (RSB)

Repsol tiene una participacion del 60% en el grupo Repsol Sinopec Brasil (RSB), integrado por Repsol
Sinopec Brasil, S.A. y sus sociedades dependientes (ver Anexo I). La participacion de Repsol se
instrumenta mediante la titularidad de acciones representativas del 60% del capital de Repsol Sinopec
Brasil, S.A. y el control compartido se mantiene a través de los acuerdos existentes con el grupo
Sinopec firmados en diciembre de 2010.

Las principales actividades de esta sociedad son la exploracion y produccion de hidrocarburos,
importacion y exportacion de hidrocarburos y productos derivados, almacenamiento, distribucion, venta
de petroleo, derivados del petroleo y gas natural, asi como la prestacion de servicios relacionados con
dichas actividades. Sus operaciones se realizan fundamentalmente en Brasil.

En relacion a los préstamos concedidos por RSB al Grupo Repsol, véase la Nota 15 “Pasivos
financieros”.

A continuacion se presenta informacion financiera resumida de los negocios conjuntos identificados como
mas significativos, preparada de acuerdo con principios contables NIIF-UE, tal y como se indica en la
Nota 2 “Bases de presentacion” y su reconciliacion con el valor contable de la inversion en los estados
financieros consolidados:

Millones de euros

GNF RSB
2015 2014 2015 2014

Ingresos de explotacion 26.015 25.318 856 698
Amortizacion y provisiones por deterioro (1.750) (1.619) (335) (307)
Otros gastos de explotacion (21.003) (20.509) (532) (299)
Resultado de explotacion 3.262 3.190 (11) 92
Ingresos financieros @ 150 121 38 81
Gastos financieros @ (1.044) (922) (36) (53)
Resultado entidades valoradas por el método de la participacion neto de

impuestos 4) (475) 20 7
Resultado antes de impuestos 2.364 1.914 11 127
Gasto por impuesto (573) (256) (204) (103)
Resultado del periodo de las operaciones continuadas 1.791 1.658 (193) 24
Resultado del periodo de las operaciones interrumpidas 34 - - -
Resultado del periodo atribuido a la sociedad dominante 1.502 1.462 (193) 24
Participacion de Repsol 30% 30% 60% 60%
Resultado por integracion 453 439 (116) 14
Dividendos 278 271 - -
Otro resultado integral (91) 44 466 494

" En 2015 y 2014 RSB incluye gastos por arrendamiento operativo del ejercicio por importe de 174 y 147 millones de euros,
respectivamente, derivados fundamentalmente de los compromisos de arrendamiento de las plataformas flotantes de
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produccion (FPSO) garantizadas por el Grupo (ver Nota 29).

@ En 2015y 2014 RSB incluye intereses netos de deuda por importe de 64 y 55 millones de euros.

@ En 2015y 2014 RSB incluye gastos por actualizacién financiera de provisiones de desmantelamiento por importe de 10 y 4
millones de euros.

@ Corresponde a los “Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto” y las “Transferencias a la cuenta de
pérdidas y ganancias” del Estado de ingresos y gastos reconocidos.

M illones de euros

GNF RSB
2015 2014 2015 2014

Activos
Activos no corrientes 39.275 39.487 3.688 3.214
Activos corrientes 8.772 10.745 4.956 4.440

Efectivo y equivalentes de efectivo 2.390 3.484 18 25

Otros activos corrintes 6.382 7.261 4.938 4415
Total Activos 48.047 50.232 8.644 7.654
Pasivos
Pasivos no corrientes 25.632 27.723 814 427

Pasivos financieros @ 13.147 17.745 - -

Otros pasivos no corrientes 12.485 9.978 814 427
Pasivos corrientes 8.134 8.401 497 480

Pasivos financieros 2.596 2.805 260 62

Otros pasivos corrientes @ 5.538 5.596 237 418
Total Pasivos 33.766 36.124 1.311 907
ACTIVOS NETOS 14.281 14.108 7.333 6.747
Participacion de Repsol 30% 30% 60% 60%
Participacion en los activos netos 4.305 4.233 4.400 4.048
Plusvalia / (M inusvalia) 464 334 - -
Valor contable de la inversion 4.769 4.567 4.400 4.048

" Excluye cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y provisiones.
@ En 2015 y 2014 RSB incluye saldos por provisiones de desmantelamiento corrientes y no corrientes por importe de 138 y
208 millones de euros.

®  La plusvalia se corresponde con el importe del fondo de comercio.

(9) ACTIVOSY PASIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LAVENTA

Las principales lineas del balance de los activos clasificados como mantenidos para la venta y pasivos
vinculados a 31 de diciembre de 2015 y 2014, son las siguientes:

Millones de euros

2015 2014
Inmovilizado material y otros activos intangibles 197 18
Otros activos no corrientes 65 80
Activos corrientes - -
Activos 262 98
Pasivos no corrientes (@) -
Pasivos corrientes (@) -
Pasivos 3) -
ACTIVOS NETOS 254 98

Repsol ha alcanzado diversos acuerdos en 2015 para venta de su negocio de gas canalizado en Espaia por
importe de 788 millones de euros. Parte de los acuerdos se han completado con ventas reconocidas en los
estados financieros de 2015 (ver Nota 21), mientras que otros se completaran a lo largo del afio 2016
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quedando sujetos a la obtencion de las correspondientes autorizaciones administrativas. A 31 de
diciembre de 2015 se han clasificado activos por valor neto contable de 209 millones de euros en el
epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

El grupo a 31 de diciembre de 2014, el Grupo, tenia registrado en el epigrafe “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” fundamentalmente el porcentaje de participacion del 17,5% poseido por
Repsol Venezuela Gas, S.A. en el area de Cardon IV ubicada en el Golfo de Venezuela, tras la
notificacion oficial de que Corporacion Venezolana de Petroleos (CVP) iba a adquirir esa participacion.
En 2015, tras haber comenzado la produccion en el area de Cardéon IV y no haberse materializado la
adquisicion por parte de CVP del 17,5% poseido por Repsol, se han reclasificado dichos activos
inicialmente registrados como mantenidos para la venta, como mayor valor en el epigrafe de “Inversiones
contabilizadas aplicando el método de la participacién” (ver Nota 8).

(10) ACTIVOS FINANCIEROS

En esta nota se desglosan los siguientes conceptos incluidos en los epigrafes del balance descritos a

continuacion:
Millones de euros

2015 2014
Activos financieros no corrientes 715 593
Derivados por operaciones comerciales no corrientes W 4 -
Otros activos financieros corrientes 1.237 2.513
Derivados por operaciones comerciales corrientes @ 413 503
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.448 4.638
Total 4.817 8.247

() Registrados en el epigrafe “Otros activos no corrientes” del balance de situacién consolidado.
@ Registrados en el epigrafe “Otros deudores™ del balance de situacion consolidado.

Clasificacion de activos financieros
El detalle de los activos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2015 y 2014, clasificados por clases
de activos es el siguiente:

31 de diciembre de 2015y 2014

Otros activos

Activos financieros a Activos Inversiones
financieros VR con financieros Préstamos y mantenidas
mantenidos cambios en disponibles partidas a hasta el Derivados de
para negociar resultados para la venta cobrar vencimiento cobertura Total

Millones de euros 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Instrumentos de Patrimonio - - - - 82 60 - - - - - - 82 60
Derivados 4 - - - - - - - - - - - 4 -
Otros activos financieros - - 66 90 - - 567 441 - 2 - - 633 533
Largo plazo/ No corriente 4 - 66 90 82 60 567 441 - 2 - - 719 593
Derivados 477 618 - - - - - - - - 1 25 478 643
Otros activos financieros - - 11 12 - - 1.170 2373 2439  4.626 - - 3.620 7.011
Corto plazo / Corrientes 477 618 11 12 - - 1170 2373 2439 4.626 1 25 4.098 7.654
ToTAL 481 618 77 102 82 60 1737 2.814 2439 4628 1 25 4.817 8.247

" En el epigrafe “Otros activos no corrientes” y en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance
se incluyen, en 2015, 175 millones de euros a largo plazo y 4.254 millones a corto plazo, y en 2014, 155 millones de euros
a largo plazo y 4.550 millones de euros a corto plazo, respectivamente, correspondientes a cuentas comerciales a cobrar que
no han sido incluidas en el desglose de activos financieros de la tabla anterior.
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La clasificacion de los activos financieros registrados en los estados financieros por su valor razonable,
atendiendo a la metodologia de calculo de dicho valor razonable, es la siguiente:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Activos financieros mantenidos para negociar 298 356 183 262 - - 481 618
Otros activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados 77 102 - - - - 77 102
Activos financieros disponibles para la venta (l) 1 1 - - - - 1

Derivados de cobertura - 2 1 23 - - 1 25
Total 376 461 184 285 - - 560 746

Nivel 1: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para el mismo instrumento y se refieren principalmente a
derivados mantenidos para negociar y fondos de inversion.

Nivel 2: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para activos financieros similares o basadas en otras
técnicas de valoracion que tienen en cuenta datos observables del mercado.

Nivel 3: Valoraciones basadas en variables que no son directamente observables en el mercado.

™" No incluye 81 y 59 millones de euros en 2015 y 2014, respectivamente, correspondientes a inversiones en acciones de
sociedades que se registran por su coste de adquisicion de acuerdo con NIC 39.

Las técnicas de valoracion utilizadas para los activos financieros clasificados en la jerarquia de nivel 2, se
basan, de acuerdo a la normativa contable, en un enfoque de ingreso, el cual consiste en el descuento de
los flujos futuros conocidos o estimados utilizando curvas de descuento construidas a partir de los tipos
de interés de referencia en el mercado (en los derivados, se estiman a través de curvas forward implicitas
de mercado), incluyendo ajustes por riesgo de crédito en funcioén de la vida de los instrumentos. En el
caso de las opciones se utilizan modelos de fijacion de precios basadas en las formulas de Black &
Scholes.

Las variables fundamentales para la valoracion de los activos financieros varian dependiendo del tipo de
instrumento valorado, pero son fundamentalmente: tipos de cambio (spot y forward), curvas de tipos de
interés, curvas de riesgo de contrapartida, precios de renta variable y volatilidades de todos los factores
anteriormente mencionados. En todos los casos, los datos de mercado se obtienen de agencias de
informacién reconocidas o corresponden a cotizaciones de organismos oficiales.

A continuacién se describen los activos financieros corrientes y no corrientes de acuerdo con su
clasificacion por naturaleza.

Activos financieros mantenidos para negociar

Dentro de esta categoria se incluyen los derivados que no han sido designados como instrumentos de
cobertura contable (ver Nota 17).

Otros activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros registrados por su valor razonable con cambios en resultados en los ejercicios
2015 y 2014 incluyen entre otros, participaciones en fondos de inversion.

Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe recoge las participaciones financieras minoritarias en algunas sociedades en las que no se
ejerce influencia en la gestion.
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El movimiento de los activos financieros disponibles para la venta a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:
Millones de euros

2015 2014
Saldo al inicio del ejercicio 60 1.223
Inversiones - 3
Desinversiones “) (943)
Ajustes a valor razonable @ 7 (223)
Variaciones del perimetro de consolidacion ® 30 -
Reclasificaciones y otros movimientos (11) -
Saldo al cierre del ejercicio 82 60

M En 2014 corresponde a la venta de la totalidad de acciones no expropiadas de YPF S.A. por importe de 943 millones de

euros (ver Nota 4.3).

En 2014 corresponde fundamentalmente a la valoracion a mercado de las acciones no sujetas a expropiacion de YPF e
YPF Gas.

En 2015 corresponde a la participacion a través de Talisman (ver Nota 4.1) en el 15% en Transasia Pipeline Company Pvt,
Ltd.

2

(3)

Préstamos y partidas por cobrar

En el siguiente desglose se detallan el valor razonable de los préstamos y partidas a cobrar de los que
dispone el Grupo:
Millones de euros

Valor contable Valor razonable
2015 2014 2015 2014
No corrientes 567 441 567 441
Corrientes 1.170 2.373 1.170 2.373
Total préstamos y partidas a cobrar 1.737 2.814 1.737 2.814

En 2015 y 2014, dentro de los prestamos corrientes y no corrientes figuran préstamos concedidos a
sociedades del Grupo que no se eliminan en el proceso de consolidacion (fundamentalmente
transacciones realizadas con sociedades integradas por el método de la participacion), por importe de
1.734 y 1.318 millones de euros, respectivamente, incluyendo dichos importes provisiones por deterioro
por importe de 94 y 66 millones de euros, respectivamente. Adicionalmente incluyen aquéllos concedidos
por el Grupo al grupo Petersen en relacion a la financiacion de la adquisicion de la participacion en YPF
S.A., que a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se encuentran totalmente provisionados.

En 2015 han vencido depdsitos “Corrientes” contratados con diferentes entidades financieras por importe
de 1.504 millones de euros.

La rentabilidad devengada por los activos financieros detallados en la tabla anterior corresponde a un
interés medio de 4,73% y 3,62% en 2015 y 2014, respectivamente.

El vencimiento de los préstamos y partidas a cobrar no corrientes es el siguiente:

Millones de euros

Vencimiento en 2015 2014

2016 - 1
2017 254 227
2018 - -
2019 281 48
Afios posteriores 32 165
Total 567 441

El valor razonable de los préstamos y partidas a cobrar coincide con su valor contable.
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

A continuacion se detalla el valor contable de las inversiones financieras mantenidas a vencimiento a 31
de diciembre de 2015 y 2014:

Millones de euros

2015 2014
Inversiones Financieras no corrientes - 2
Inversiones Financieras temporales 2 -
Equivalentes de efectivo W 126 2416
Caja y Bancos 2311 2.210
Total 2.439 4.628

" En 2014 incluye 2.125 millones de euros correspondientes a operaciones con pacto de recompra de Deuda Publica espafiola

con vencimiento 2 de enero de 2015.

El valor razonable de las inversiones financieras mantenidas hasta el vencimiento coincide con su valor
contable, a excepcion de las inversiones financieras no corrientes que no difieren de forma significativa.

Las inversiones financieras corresponden principalmente a colocaciones en bancos y depdsitos colaterales
y han devengado un interés medio del 0,25% y 0,60% en 2015 y 2014, respectivamente.

(11) EXISTENCIAS

La composicion del epigrafe de existencias al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:
Millones de euros

2015 2014
Crudo y gas natural 786 1.549
Productos terminados y semiterminados 1.754 2.136
Materiales y otras existencias 313 246
Total @ 2.853 3.931

" Incluye provisiones por valoracién de las existencias por importe de 117 y 225 millones de euros al 31 de diciembre de 2015

y 2014 respectivamente. Las dotaciones y reversiones del ejercicio ascienden a - 2 y 120 millones de euros respectivamente (-
178 y 1 millones de euros en 2014).

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el importe de existencias de “commodities” destinadas a una actividad
de “trading” inventariadas a valor razonable, menos los costes necesarios para su venta ha ascendido a
624 v 791 millones de euros, respectivamente, y el efecto en la cuenta de resultados por la valoraciéon a
mercado de las mismas ha representado un ingreso de 33 y un gasto de 42 millones de euros en 2015 y
2014, respectivamente. Para el calculo del valor recuperable se utiliza informacion y referencias de
mercado. En concreto, curvas forward del mercado en funcién del plazo de las operaciones. Las
principales variables de estas operaciones son fundamentalmente: cotizaciones de publicaciones oficiales
(Platt’s, Argus, OPIS, brokers,...) y primas historicas.

El Grupo Repsol cumple a 31 de diciembre 2015 y 2014 con las exigencias legales de mantenimiento de

existencias minimas de seguridad establecidas por la normativa aplicable (ver Anexo IV), en las
sociedades espafiolas que integran el Grupo.
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(12) DEUDORES COMERCIALESY OTRAS CUENTAS ACOBRAR

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Millones de euros

2015 2014
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (importe bruto) 2.738 3.205
Provision por insolvencias (131) (122)
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.607 3.083
Deudores por operaciones de trafico y otros deudores 1.336 1.221
Deudores por operaciones con el personal 43 48
Administraciones publicas 268 198
Derivados por operaciones comerciales (Nota 10y 17) 413 503
Otros deudores 2.060 1.970
Activos por impuesto corriente 1.013 632
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.680 5.685

El movimiento de la provision de insolvencias en los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:
Millones de euros

2015 2014
Saldo al inicio del ejercicio 122 141
Dotacién/(reversion) pérdidas de valor 13 7
Variaciones de perimetro de consolidacion - -
Diferencias de conversion 5 5
Reclasificaciones y otros movimientos (O] 3D
Movimientos de operaciones interrumpidas -
Saldo al cierre del ejercicio 131 122

(13) PATRIMONIO NETO

Millones de euros

31/12/2015 31/12/2014

Fondos propios 26.789 27.502
Capital 1.442 1.375
Prima de Emision 6.428 6.428
Reservas 19.605 19.783
Acciones y participaciones en patrimonio propias (248) (127)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (1.227) 1.612
Dividendos y retribuciones (228) (1.569)
Otros Instrumentos de patrimonio 1.017 -

Ajustes de valor 1.672 435

Intereses minoritarios 228 217

TOTAL PATRIMONIO NETO 28.689 28.154

13.1) Capital social

El capital social suscrito e inscrito en el Registro Mercantil a 31 de diciembre de 2015 y 2014 estaba
representado por 1.400.361.059 y 1.350.272.389 acciones de 1 euro de valor nominal cada una,
respectivamente, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta y
admitidas a cotizacion oficial en el mercado continuo de las Bolsas de Valores espafiolas y en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. La Compaiiia mantiene su programa de ADS, los cuales, desde el 9 de marzo
de 2011, cotizan en el mercado OTCQX.
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Tras la ultima operacion de ampliacion de capital liberada cerrada en enero de 2016, que se explica a
continuacion, el capital social de Repsol, S.A. asciende a 1.441.783.307 acciones de 1 euro de valor
nominal cada una. De acuerdo con la normativa contable, y teniendo en cuenta que dicha ampliacion de
capital ha sido inscrita en el Registro Mercantil con cardcter previo a la formulaciéon de los estados
financieros consolidados, la misma ha sido registrada en los estados financieros del Grupo con fecha 31
de diciembre de 2015.

El 30 de abril de 2015 la Junta General Ordinaria de Accionistas aprob6 dos ampliaciones de capital
liberadas como instrumento para el desarrollo del programa “Repsol Dividendo Flexible, en sustitucion
del que hubiera sido el tradicional pago del dividendo complementario del ejercicio 2014 y del dividendo
a cuenta del ejercicio 2015, que permite a sus accionistas decidir si prefieren recibir su retribucion en
efectivo (mediante la venta a la Sociedad o en el mercado de los derechos de asignacion gratuita) o en
acciones de la Sociedad.

La ejecucion de la primera de estas ampliaciones de capital liberadas ha tenido lugar en los meses de
junio y julio de 2015 y la segunda en diciembre de 2015 y enero de 2016. A continuacion se detallan sus
principales caracteristicas:

Dic. 2015/
Junio / Julio 2015 Enero 2016
> Periodo de negociacion de derechos de asignacion gratuita 18 de junio - 3 de julio 19 de diciembre - 7 de enero
[ . .
Z o Fin fiel plazo para solicitar la venta de los derechos a Repsol al 26 de junio 30 de diciembre
© S | precio fijo garantizado
Q= 36,5% (502.021.533 34,9% (489.071.582
S50 . N 1) 4970 . . ,9270 . .
2 E,_J Titulares que aceptaron el compromiso irrevocable de compra derechos) derechos)
@
E u Precio fijo garantizado por derecho 0,484 € brutos / derecho 0,466 € brutos / derecho
o
Importe bruto de la adquisicion de derechos por Repsol 243 millones de € 228 millones de €
(%] . - . 63,5% (872.672.628 65,1% (911.289.456
% Titulares que optaron por recibir nuevas acciones de Repsol derechos) derechos)
o]
O Numero de derechos necesarios para la asignacion de una accion 34 9
2 _ | nueva
=90
i QL | Nuevas acciones emitidas 25.666.842 41.422.248
=z W
‘O 5 Incremento capital social aproximado 1,87% 2,96%
SN
2
o) Cierre ampliacion de capital 6 de julio 8 de enero
o
E Inicio de la contratacion ordinaria de las nuevas acciones en las 15 de iulio 15 de enero
o Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia J

(1) Repsol ha renunciado a los derechos de asignacion gratuita adquiridos en virtud del indicado compromiso de compra y, por
tanto, a las nuevas acciones que corresponden a esos derechos. En el balance de situacion a 31 de diciembre de 2015 se ha
registrado una reduccion patrimonial en el epigrafe “Dividendo y retribuciones” asi como una obligacion de pago a los
accionistas que habian aceptado dicho compromiso irrevocable de compra por el importe correspondiente de la asignacion de
derechos de Repsol.

" En 2012 Repsol puso en marcha por primera vez el programa “Repsol Dividendo Flexible” aprobado por la Junta General de

Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2012. Este sistema de retribucion al accionista se instrumenta a través de ampliaciones
de capital con cargo a reservas voluntarias procedentes de beneficios no distribuidos con el compromiso irrevocable de Repsol
de comprar los derechos de asignacion gratuita derivados de la ampliacion a un precio fijo garantizado.
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Segun la ultima informaciéon disponible en el momento de formulacion de estas cuentas anuales, los
accionistas significativos de la sociedad de Repsol son:

% total sobre el capital social

. .. . Ultima informacién disponible
Accionistas significativos

Fundacion Bancaria Caixa d’Estalvis y Pensions de Barcelona 11,37
Sacyr, S.A.? 8,48
Temasek Holdings (Private) Limited ) 4,95
Blackrock, Inc. 3,04

) La Fundacion Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona ostenta su participacion a través de CaixaBank, S.A.

@ Sacyr, S.A. ostenta su participacion a través de Sacyr Participaciones Mobiliarias, S.L.

® Temasek ostenta su participacion a través de su filial Chembra Investment PTE, Ltd.

® Blackrock ostenta su participacion a través de distintos fondos y cuentas gestionados por gestores de inversiones bajo su
control.

A 31 de diciembre de 2015 las siguientes participadas del Grupo tienen acciones admitidas a cotizacion:

Numero de % capital Media
acciones social Valor de ultimo
Compaiiia cotizadas que cotiza Bolsas cierre trimestre  Moneda
Repsol, S.A. 1.400.361.059 100% Bolsas de valores espaiiolas 10,12 11,52 euros
(Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia)
Buenos Aires 157,00 178,88  pesos
orcox® 11,13 12,58 dolares
Gas Natural SDG, S.A. 1.000.689.341 100% Bolsas de valores espaiiolas 18,82 19,46  euros

(Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia)

Refineria La Pampilla, S.A. 1.244.680.000 100% Bolsa de Valores de Lima 0,12 0,13 soles

" Corresponde a aquellas bolsas o mercados en los que el Grupo ha solicitado la admision a cotizacion, y por tanto, no

incluye aquellas otras bolsas, mercados o plataformas multilaterales de negociacion en las que las acciones se puedan estar
negociando sin solicitud previa por parte del Grupo.

Las American Depositary Shares (ADSs) de Repsol cotizan en el mercado OTCQX, plataforma dentro de los mercados
OTC (over-the-counter) de los Estados Unidos.

2

13.2) Prima de emision

La prima de emision a 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende a 6.428 y 6.428 millones de euros,
respectivamente. El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la
utilizacion del saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica
alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

13.3) Reservas

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva so6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Otras reservas

Incluye fundamentalmente la reserva de transicion a NIIF, que recoge los ajustes derivados de las
diferencias entre los criterios contables anteriores y la normativa internacional que hayan surgido de
sucesos y transacciones anteriores a la fecha de transicion a NIIF (1 de enero de 2004), y todos aquellos
resultados generados y no repartidos como dividendos que no se hayan registrado en ninguna de las
categorias de reservas descritas anteriormente.

13.4) Acciones y participaciones en patrimonio propias

Las principales operaciones con acciones propias efectuadas por el Grupo Repsol han sido las siguientes:

2015 2014
Importe Importe
Millones de Millones de
N° Acciones euros % capital N° Acciones euros % capital
Saldo al inicio del ejercicio 7.689.371 0,56% 1.432.680 0,11%
Compras mercado 20.480.001 301 1,42% 9.242.085 160 0,67%
Ventas mercado (10.642.495) a77 0,74% (3.570.011) (69) 0,26%
Adquisicién opciones s/ acciones propias - - - 1.000.000 19 0,07%
Enajenacion opciones s/ acciones propias (400.000) 7 0,03% (600.000) (11 0,04%
Plan Adquisicion de Acciones empleados'” 754.845 9 0,05% 437.577 8 0,03%
Plan de Fidelizacion 2011-2014 - - - 57.146 1 0,00%
Plan de Fidelizacion 2012-2015 54.435 1 0,00% - - -
Repsol Dividendo Flexible 920.529 - - 184.617 - .
Saldo al cierre del ejercicio 18.047.406 1,25% 7.689.371 0,56%

Nota: Operaciones realizadas al amparo de las autorizaciones conferidas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad en sus reuniones celebradas el 30 de abril de 2010 y 28 de marzo de 2014, en virtud de las cuales se autoriza por un
plazo de 5 afos al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones de Repsol, directamente o a través de
Sociedades dependientes, hasta un nimero maximo de acciones que, sumado al de las que ya posea Repsol y cualesquiera de sus
sociedades filiales, no exceda del 10% del capital de la Sociedad y por un precio o valor de contraprestacion que no podra ser
inferior al valor nominal de las acciones ni superar su cotizaciéon en Bolsa. La autorizacion vigente (conferida por la Junta
General Ordinaria de 28 de marzo de 2014) se otorgd por un plazo de 5 afios, contados a partir de la fecha de la Junta General, y
dejo sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacion acordada por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
abril de 2010.

) Todas las acciones adquiridas en el marco del Plan de Adquisicion de Acciones y en los Planes de Fidelizacion (2011-2014) y
en el segundo ciclo (2012-2015) han sido entregadas a los empleados (ver Nota 27.4).

@ Acciones nuevas recibidas de las ampliaciones de capital “Repsol Dividendo Flexible” correspondientes a las acciones
mantenidas en autocartera.

13.5) Otros instrumentos de patrimonio

El 25 de marzo de 2015, Repsol International Finance, B.V. (RIF) emitid6 un bono subordinado
garantizado por Repsol, S.A., por un importe de 1.000 millones de euros, de caracter perpetuo o sin fecha
de vencimiento, amortizable a instancias del emisor a partir del sexto afio o en determinados supuestos
previstos en los términos y condiciones.

Este bono se coloco entre inversores cualificados y cotiza en la Bolsa de Luxemburgo, devengando un
cupon fijo anual del 3,875% desde la fecha de emision hasta el 25 de marzo de 2021, pagadero
anualmente a partir del 25 de marzo de 2016, y, a partir del 25 de marzo de 2021, un cupdn fijo anual
igual al tipo swap a 6 afios aplicable mas un margen.

El emisor puede diferir los pagos de cupones, sin que ello suponga una causa de incumplimiento. Los
cupones asi diferidos seran cumulativos y deberan ser abonados en ciertos supuestos definidos en los
términos y condiciones de la emision.
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Este bono se ha registrado en el epigrafe “Otros instrumentos de patrimonio”, incluido dentro del
patrimonio neto del balance de situacidon consolidado, por considerar que no cumple las condiciones para
su consideracion contable como pasivo financiero del Grupo. El gasto financiero por intereses del bono
neto de impuestos se ha registrado en el epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores y otras reservas”
por importe de 22 millones de euros netos de impuestos.

13.6) Retribucidn al accionista

Los dividendos percibidos por los accionistas en el ejercicio 2014, corresponden al pago de un dividendo
extraordinario a cuenta del ejercicio 2014 de 1 euro bruto por accion, pagado el 6 de junio de 2014 a cada
una de las acciones en circulacion de la compaifiia con derecho a retribucion.

Adicionalmente, durante 2015 y 2014 los accionistas han sido retribuidos mediante la implementacion del
programa denominado “Repsol Dividendo Flexible”, cuyas principales caracteristicas se describen en el
apartado 1 “Capital Social” de esta Nota y cuyos importes se recogen en la siguiente tabla:

N° de derechos de Precio del Desembolso en Retribucion en
asignacion compromiso de efectivo Acciones nuevas acciones
gratuita vendidos compra (millones de emitidas (millones de
a Repsol (€/derecho) euros) curos)

Diciembre 2013/Enero 2014 486.839.688 0,477 232 22.044.113 389
Junio/Julio 2014 320.017.594 0,485 155 25.756.369 487
Diciembre 2014/Enero 2015 519.930.192 0,472 245 24.421.828 392
Junio/Julio 2015 502.021.533 0,484 243 25.666.842 422

Adicionalmente, en enero de 2016 en el marco del programa “Repsol dividendo flexible” y en sustitucion del
que hubiera sido el dividendo a cuenta del ejercicio 2015, Repsol ha realizado un desembolso en efectivo de
228 millones de euros (0,466 euros brutos por derecho) a aquellos accionistas que optaron por vender sus
derechos de asignacion gratuita a la Compaiiia y ha retribuido con 41.422.248 acciones, por un importe
equivalente de 425 millones de euros, a aquellos que optaron por recibir acciones nuevas de la Sociedad.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha
acordado proponer a la préoxima Junta General Ordinaria de Accionistas, en el marco del programa
“Repsol Dividendo Flexible” y en las fechas en que tradicionalmente se ha venido abonando el dividendo
complementario, una propuesta de ampliacion de capital con cargo a reservas voluntarias procedentes de
beneficios no distribuidos, equivalente a una retribucién de unos 0,30 euros por accion

Beneficio por accion

El beneficio por accidon a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el que se detalla a continuacion:

Beneficio por accion (BPA) 2015 2014

Resultado atribuido a la sociedad dominante "’ (millones de euros) (1.227) 1.612
Ajuste del gasto por intereses del bono perpetuo subordinado (millones de euros) (22) -
Niéimero medio ponderado de acciones en circulaciéon (millones de acciones) 1.432 1.440
BPA basico y diluido (euros/accion) (0,87) 1,12

" En 2014 incluye el resultado atribuido a la sociedad dominante correspondiente a operaciones interrumpidas por importe de

597 millones de euros, equivalente a un BPA de 0,41 euros por accion.

El capital social registrado en circulacion al 31 de diciembre de 2014 ascendia a 1.374.694.217 acciones, si bien el nimero
medio ponderado de acciones en circulacion para el calculo del beneficio por accidon a dicha fecha incluia el efecto de las
ampliaciones de capital llevadas a cabo como parte del sistema de retribucion a los accionistas “Repsol Dividendo Flexible”,
de acuerdo con la normativa contable aplicable (ver Nota 2 “Bases de presentacion”).

2
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13.7) Ajustes por cambios de valor
Este epigrafe incluye:

Por activos financieros disponibles para la venta

Recoge los beneficios y las pérdidas, netos de su efecto fiscal, correspondientes a cambios en el valor
razonable de activos financieros no monetarios clasificados dentro de la categoria de activos financieros
disponibles para la venta.

Por operaciones de cobertura

Recoge la parte efectiva, neta del efecto fiscal, de los cambios en el valor razonable de instrumentos
derivados definidos como instrumentos de cobertura de flujos de caja (ver apartado 25 de la Nota 2 y
Nota 17).

Diferencias de conversion

Corresponden a las diferencias de cambio reconocidas en el patrimonio como resultado del proceso de
consolidacion descrito en el apartado 1 de la Nota 2, asi como la valoracién a valor razonable de los
instrumentos financieros designados como cobertura de la inversion neta de inversiones en el extranjero
(ver Nota 17) segtn el procedimiento descrito en el apartado 25 la Nota 2.

El movimiento de los ajustes por cambio de valor se presenta en el Estado de Ingresos y Gastos
Reconocidos, en cada concepto, por los importes brutos de su efecto fiscal. Los efectos fiscales
correspondientes a los movimientos presentados en dicho estado durante los ejercicios 2015 y 2014 son
los siguientes:

Efecto Neto en Transferencia a Pérdidas

Patrimonio Neto y Ganancias Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Por valoracion de activos financieros disponibles para la venta ) 60 ?) 122 “) 182
Otros instrumentos financieros - 13 - (13) - -
Por coberturas de flujos de efectivo 8 30 7 1 15 31
Diferencias de conversion 47 15 4 2 43 17
Total 53 118 1 112 54 230

13.8) Intereses minoritarios

El patrimonio neto atribuido a los intereses minoritarios a 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde
fundamentalmente a las sociedades que se detallan a continuacion:

Millones de euros

2015 2014
Petronor, S.A. 110 82
Refineria La Pampilla, S.A. " 57 92
Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A. 31 30
Inch Cape Offshore 21 -
Otras compaiiias 9 13
Total 228 217

(" E] 20 de noviembre de 2015 se ha completado una ampliacion de capital en la Refineria de la Pampilla, S.A. suscrita en un

99% por el Grupo Repsol, incrementandose el porcentaje de participacion del Grupo en un 31,35% hasta alcanzar el 82,38%
(ver Anexo Ib — “Principales variaciones del perimetro de consolidacion”).
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(14) PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El saldo a 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como los movimientos que se han producido en estos
epigrafes durante los ejercicios 2015 y 2014, han sido los siguientes:

Millones de euros

Provisiones para riesgos y gastos corrientes y no corrientes

Desmantelamiento Contratos Otras
d L. 5) Total
€ campos onerosos provisiones
Saldoal de enerode 2014 337 871 1.741 2.949
Dotaciones con cargo a resultados M@ 21 339 176 536
Aplicaciones con abono a resultados @ €)) - (480) (481)
Cancelacion por pago ®) (81) (60) (149)
Variaciones del perimetro de consolidacion - - 6 6
Diferencias de conversion 30 128 21 179
Reclasificaciones y otros @ 75 (98) (391) 414)
Saldo a31 de diciembre de 2014 454 1.159 1.013 2.626
Dotaciones con cargo a resultados ™ 74 240 198 512
Aplicaciones con abono a resultados ©’ 3) (233) (80) (316)
Cancelacion por pago (74) 94) (504) (672)
Variaciones del perimetro de consolidacion 2.086 - 3.226 5.312
Diferencias de conversion 94) 122 79 107
Reclasificaciones y otros (213) (152) (365)
Saldo a 31 de diciembre de 2015 2.230 1.194 3.780 7.204

©)

)

3)

)

(%)

Incluye 123 y 105 millones correspondientes a la actualizacion financiera de provisiones en 2015 y 2014. En 2015, una
variacion en la tasa de descuento de un +/- 50 p.b. supondria una disminucién/aumento en las provisiones por
desmantelamiento de 110 y -118 millones de euros.

En 2015 incluye la dotacion por contratos de alquiler de plataformas de perforacion por importe 160 millones de euros. En
2014 incluye la dotacion de provisiones por contratos onerosos en Canada, Ecuador y Espafia por un importe total de 282
millones de euros (ver Nota 7).

En 2015 incluye la reversion de provisiones por contratos onerosos en Canadd por importe de 170 millones de euros,
principalmente por la actualizacion de las tasas de descuento y los menores costes previstos. Adicionalmente en 2015 y 2014
incluye la cancelacion de provisiones por diversos conceptos registradas en sociedades del Grupo en varios paises, como
consecuencia de cambios en las circunstancias en base a las que se habia dotado la provision.

En 2015 incluye principalmente los efectos asociados a la valoracion de las provisiones de desmantelamiento de campos que
se registran contra el inmovilizado material. En 2014 incluye fundamentalmente impactos asociados a la desinversion de
YPF.

“Otras provisiones” corresponde fundamentalmente a las provisiones constituidas para hacer frente a las obligaciones
derivadas de reclamaciones fiscales (ver Nota 20), litigios y arbitrajes (ver Nota 28), riesgos medioambientales (ver Nota
30.2), consumo de los derechos de CO, (ver Nota 30.5), compromisos por pensiones (ver Nota 27.2), incentivos a los
empleados (ver Nota 27.3 y 27.4), seguros y aquellas provisiones correspondientes a la participacion en otras sociedades.

El epigrafe “Variaciones del perimetro de consolidacion” incluye en 2015 fundamentalmente las
provisiones asociadas a la combinacion de negocios de Talisman (ver Nota 4.1) correspondientes a:

- Provisiones por desmantelamiento de instalaciones para la exploracion y produccion de
hidrocarburos, por importe de 2.042 millones de euros, principalmente por el desmantelamiento
de pozos, ductos y complejos en Norteamérica y Sudeste Asiatico y de plataformas offshore en
el mar del Norte.

- Provisiones constituidas para hacer frente a contingencias fiscales (ver Nota 20) y legales (Nota

28) y a compromisos por pensiones y otras provisiones por un importe agregado de 1.115
millones de euros.
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- Provisiones por las obligaciones asociadas a la participacion en los negocios de Talisman, por
importe de 1.668 millones de euros que incluyen aquellos desembolsos previstos para la
financiacion de las obligaciones adquiridas en el negocio conjunto TSEUK (1.515 millones de
euros), que se corresponden fundamentalmente con el coste neto del desmantelamiento de
instalaciones para la exploracion y produccion de hidrocarburos en el mar del Norte.

A continuacién se incluye una estimacion de los vencimientos de las provisiones por riesgos y gastos
registradas al cierre del ejercicio 2015. No obstante, debido a las caracteristicas de los riesgos incluidos,
la valoracion de estos calendarios de vencimientos esta sujeta a incertidumbres y cambios mas alla del
control del Grupo, por lo que la misma podria variar en el futuro en funciéon de la evolucidon de las
circunstancias con las que se ha realizado la estimacion.

Millones de euros

. Mas de 5 afios
Inferior a un

~ De 1 a 5 afios y/o Total
afio . .
indeterminado
Provision por desmantelamientos de campos 78 1.007 1.145 2.230
Provisién por contratos onerosos 63 386 745 1.194
Otras provisiones 1.236 1.404 1.140 3.780
TOTAL 1.377 2.797 3.030 7.204

(15) PASIVOS FINANCIEROS

En esta nota se desglosan los pasivos de naturaleza financiera incluidos en los epigrafes del balance
descritos a continuacion:

Millones de euros

2015 2014
Pasivos financieros no corrientes 10.581 7.612
Derivados por operaciones comerciales no corrientes " 1 -
Pasivos financieros corrientes 7.073 4.086
Derivados por operaciones comerciales corrientes @ 129 144
TOTAL 17.784 11.842

" Registrados en el epigrafe “Otros pasivos no corrientes” del balance de situacion consolidado.
@ Registrados en el epigrafe “Otros acreedores™ del balance de situacién consolidado.

El detalle de los pasivos financieros adquiridos, la mayor parte con garantia personal, a 31 de diciembre
de 2015 y 2014, es el siguiente:

31 de diciembre de 2015

Pasivos
financieros
mantenidos para Débitos y Derivados de
negociar partidas a pagar cobertura Total Valor Razonable
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Deudas con entidades de crédito - - 1.543 1.359 - - 1.543 1.359 1.543 1.359
Obligaciones y otros valores negociables - - 8.939 6.165 - - 8.939 6.165 8.878 6.734
Derivados 1 - - - 90 88 91 88 91 88
Otros pasivos financieros - - 9 - - - 9 - 9 -
Largo plazo/ No corriente 1 - 10491 7.524 90 88 10582 7.612 10,521 8.181
Deudas con entidades de crédito - - 1.707 645 - - 1.707 645 1.707 645
Obligaciones y otros valores negociables - - 2.376 671 - - 2.376 671 2.380 671
Derivados 193 190 - - 5 88 198 278 198 278
Otros pasivos financieros - - 2.921 2.636 - - 2921 2.636 2921 2.636
Corto plazo/ Corriente 193 190 7.004 3.952 5 88 7.202  4.230 7.206  4.230
ToTAaL ¥ 194 190 17.495 11.476 95 176  17.784 11.842 17.727 12411

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el balance recoge 1.540 y 1.414 millones de euros en el epigrafe “Otros pasivos no
corrientes” y 206 y 176 millones de euros en el epigrafe “Otros acreedores” correspondientes a arrendamientos financieros
registrados por el método del coste amortizado, no incluidos en la tabla anterior.
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La clasificacion de los pasivos financieros registrados en los estados financieros por su valor razonable,
atendiendo a la metodologia de calculo de dicho valor razonable, es la siguiente:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Pasivos financieros mantenidos para negociar 4 28 190 162 - - 194 190
Derivados de cobertura - - 95 176 - - 95 176
TOTAL 4 28 285 338 - - 289 366

Nivel 1: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para el mismo instrumento.

Nivel 2: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para activos financieros similares o basadas en otras técnicas de
valoracion que tienen en cuenta datos observables del mercado.

Nivel 3: Valoraciones basadas en variables que no son directamente observables en el mercado.

Las técnicas de valoracion utilizadas para los pasivos financieros clasificados en la jerarquia de nivel 2 se
basan, de acuerdo con la normativa contable, en un enfoque de ingreso, el cual consiste en el descuento de
los flujos futuros conocidos o estimados utilizando curvas de descuento construidas a partir de los tipos
de interés de referencia en el mercado (en los derivados, se estiman a través de curvas forward implicitas
de mercado), incluyendo ajustes por riesgo de crédito en funcién de la vida de los instrumentos. En el
caso de las opciones se utilizan modelos de fijacion de precios basadas en las formulas de Black &
Scholes.

Las variables fundamentales para la valoracion de los pasivos financieros son diferentes dependiendo del
tipo de instrumento valorado, pero son fundamentalmente: tipos de cambio (spot y forward), curvas de
tipos de interés, curvas de riesgo de contrapartida, precios de renta variable y volatilidades de todos los
factores anteriormente mencionados. En todos los casos, los datos de mercado se obtienen de agencias de
informacion reconocidas o corresponden a cotizaciones de organismos oficiales.

En relacion con el riesgo de liquidez, la distribucion de la financiacion por vencimientos a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se detalla en la Nota 16.

El desglose de la financiacién media y su coste por instrumentos es el siguiente:

2015 2014
Volumen medio Coste medio  Volumen medio Coste medio
Deudas con entidades de crédito 3.304 1,60% 2.007 2,29%
Obligaciones y otros valores negociables W 10.324 3,76% 8.026 3,92%
Otros pasivos financieros 2.904 1,39% 2.449 1,31%
TOTAL 16.532 2,91% 12.482 3,14%

" En 2014 Incluye las participaciones preferentes Seriec B y Serie C de Repsol International Capital Ltd amortizadas
anticipadamente en diciembre de 2014 (ver apartado 15.2).

15.1) Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe recoge aquellos préstamos otorgados a las compaiiias del Grupo por diversas entidades de
crédito para financiar proyectos y operaciones, principalmente en Espafa, Canada y Perq.
Adicionalmente, en 2015 incluye la disposicion de lineas de financiacion a corto plazo otorgadas por
entidades de crédito.

15.2) Obligaciones y otros valores negociables
A continuacion se detallan las emisiones, recompras y reembolsos de valores representativos de deuda

(registradas en los epigrafes “Obligaciones y otros valores negociables™ corrientes y no corrientes) que
han tenido lugar durante los ejercicios 2015 y 2014:
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() Recompras o reembolsos (+/-) Ajustes por tipo de
@)

m Saldo final

Saldo inicial (+) Emisiones .
cambio y otros

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Bonos y titulos representativos de
deuda emitidos en la Uniéon
Europea con Folleto informativo 6.836 9.957 5.954 2.558 (3.720) (5.706) 55 27 9.125 6.836
Bonos y titulos representativos de
deuda emitidos fuera de la Union
Europea - - 650 - (2.588) - 4.128 - 2.190
TOTAL 6.836 9.957 6.604 2.558 (6.308) (5.706) 4.183 27 11.315 6.836

1)

2

En 2015, incluye la incorporacion de los valores de deuda emitidos por Talisman adquiridos como consecuencia de la
combinacion de negocios descrita en la Nota 4.1.

En 2015 ha vencido un bono emitido por Talisman en 2005, se han recomprado anticipadamente varios bonos, y se ha
cancelado las emisiones realizadas al amparo de su Programa de U.S. Commercial Paper (USCP).

En 2014 se cancelaron anticipadamente las obligaciones simples Serie 1/2013 de Repsol S.A. También en el mes de
diciembre se amortizaron anticipadamente la totalidad de Participaciones Preferentes Serie B y C que no se adhirieron a la
Oferta de Recompra en 2013.

Principales emisiones, recompras o reembolsos en el ejercicio 2015

El 25 de marzo de 2015, Repsol International Finance B.V. (RIF) emitié un bono subordinado,
garantizado por Repsol, S.A. por un importe nominal de 1.000 millones de euros y vencimiento en
2075 (amortizable a instancia del emisor a partir del décimo afio o en determinados supuestos
previstos en los términos y condiciones).

El bono, emitido a un precio del 100% de su valor nominal, se colocé entre inversores cualificados y
cotiza actualmente en la Bolsa de Luxemburgo. Devenga un cupén fijo anual del 4,5% desde la fecha
de emision hasta el 25 de marzo de 2025, pagadero anualmente a partir del 25 de marzo de 2016, y, a
partir del 25 de marzo de 2025, un cupdn fijo anual igual al tipo swap a 10 afios aplicable mas un
margen.

El emisor puede diferir los pagos de cupones sin que ello suponga causa de incumplimiento. Los
cupones asi diferidos serdn cumulativos y deberdn abonarse en ciertos supuestos definidos en los
términos y condiciones de la emision.

Durante el ejercicio 2014 y en prevision de esta emision, se contrataron permutas financieras de tipo
de interés por importe nominal de 1.500 millones de euros, que fueron designadas como coberturas
contables de flujos de caja. El efecto acumulado inicial en patrimonio neto por valoraciéon a mercado
de estos instrumentos de cobertura ha ascendido a -116 millones de euros antes de impuestos, importe
que sera transferido a la cuenta de resultados durante los proximos 10 afios a medida que se van
devengando los cupones correspondientes.

El 15 de mayo de 2015 vencid un bono emitido en 2005 por Talisman Energy Inc. por importe de 334
millones de euros y un cupén del 5,125%.

En noviembre de 2015, Talisman Energy Inc. anuncié la realizacion de una oferta de recompra de
cinco emisiones de bonos con vencimientos en los afios 2027, 2035, 2037, 2038 y 2042 y con tipos de
interés del 7,25%, 5,75%, 5,85%, 6,25% y 5,5%, respectivamente. En Diciembre, Talisman Energy
Inc. realizo la recompra de bonos por un valor nominal total de 1.572 millones de doélares y con un
descuento del 14,5%, cuyo pago tuvo lugar el 11 de diciembre.

El 23 de diciembre, Talisman Energy Inc. acepto la recompra de un bono con vencimiento en el afo
2019 y con un tipo de interés del 7,75%. La recompra se realizd por un valor nominal total de 127
millones de délares y cuyo pago tuvo lugar el 24 de diciembre.

Como consecuencia de la cancelacion de los bonos recomprados se ha reconocido un efecto positivo
de 213 millones de euros antes de impuestos en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacion de
instrumentos financieros”, por la diferencia entre su valor contable y el importe abonado por la
cancelacion parcial de los bonos. En 2016 y hasta la formulacion de este documento, se han realizado
recompras adicionales de bonos de Talisman.
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- El 16 de diciembre de 2015, Repsol International Finance B.V. (RIF), al amparo del programa “Euro
10,000,000,000 Guaranteed Euro Medium Term Note Programme” (EMTN) ha emitido un bono
senior garantizado por Repsol, S.A. por un importe nominal de 600 millones de euros y vencimiento
en 2020. El bono cotiza en la Bolsa de Luxemburgo y ha sido emitido a un precio del 99,89% de su
valor nominal y con un cupdn fijo anual de 2,12%, pagadero anualmente a partir del 16 de febrero de
2016.

El saldo vivo de las obligaciones y valores negociables a 31 de diciembre es el siguiente:

Fecha de Nominal
Concepto Entidad emisora emision Moneda (millones) Tipo medio %  Vencimiento Cotiza®

Bono @ © Talisman Energy Inc. oct-97 Dolar 57 7,250% oct-27 -
Bono Talisman Energy Inc. abr-02 Libras 250 6,625% dic-17 LSE
Bono @ © Talisman Energy Inc. may-05 Dolar 98 5,750% may-35 -
Bono @ © Talisman Energy Inc. ene-06 Délar 140 5,850% feb-37 -
Bono @ © Talisman Energy Inc. nov-06 Délar 132 6,250% feb-38 -
Bono " Repsol International Finance, B.V. feb-07 Euro 886 4,750% feb-17 LuxSE
Bono Talisman Energy Inc. mar-09 Dolar 150 8,500% mar-16 C.P.
Bono @ © Talisman Energy Inc. jun-09 Délar 573 7,750% jun-19 -
Bono ® Talisman Energy Inc. nov-10 Dolar 600 3,750% feb-21 -
Bono ¥ Repsol International Finance, B.V. dic-11 Euro 850 4,250% feb-16 LuxSE
Bono " Repsol International Finance, B.V. ene-12 Euro 1.000 4,875% feb-19 LuxSE
Bono @ © Talisman Energy Inc. may-12 Dolar 126 5,500% may-42 -
Bono (" Repsol International Finance, B.V. sep-12 Euro 750 4,375% feb-18 LuxSE
Bono " Repsol International Finance, B.V. may-13 Euro 1.200 2,625% may-20 LuxSE
Bono " Repsol International Finance, B.V. oct-13 Euro 1.000 3,625% oct-21 LuxSE
Bono " Repsol International Finance, B.V. dic-14 Euro 500 2,250% dic-26 LuxSE
Bono @ Repsol International Finance, B.V. mar-15 Euro 1.000 4,500% @ mar-75 LuxSE
Bono " Repsol International Finance, B.V. dic-15 Euro 600 2,125% dic-20 LuxSE

(O]

)

3)

(]

)
©)

Emisiones realizadas al amparo del programa de EMTN de RIF garantizado por Repsol, S.A., renovado el 22 de
septiembre de 2015.

Bono subordinado emitido por RIF con la garantia de Repsol, S.A. No corresponden a ningun programa abierto o de
emision continua de deuda.

Emisiones realizadas por la compaiiia Talisman Energy Inc. al amparo de los programas de emision universal de deuda
“Universal Shelf Prospectus” y el programa de emision de bonos a medio plazo “Medium-Term Note Shelf Prospectus”™
en Estados Unidos y Canada, respectivamente.

Cupon revisable el 25 de marzo de 2025 y el 25 de marzo de 2045.

LuSE (Luxembourg Stock Exchange), LSE (London Stock Exchange) y C.P. (Colocacion Privada).

Emisiones objeto de recompra parcial en diciembre de 2015.

- Por otra parte, Repsol International Finance B.V. mantiene un Programa Euro Commercial Paper
(ECP), formalizado el 16 de mayo de 2013 garantizado por Repsol, S.A. por importe maximo de 2.000
millones de euros. Al amparo de este programa, se han realizado diversas emisiones y cancelaciones a
lo largo del periodo siendo el saldo vivo a 31 de diciembre de 2015:

Saldo vivo
31/12/2015 CONTRAVALOR
Concepto Entidad emisora Moneda (millones) EN EUROS
ECP Repsol International Finance B.V. Euros 879 879
ECP Repsol International Finance B.V. Dolares 272 249
ECP Repsol International Finance B.V. Libras esterlinas 21 28
ECP Repsol International Finance B.V. Francos suizos 7 7

- Por ultimo, Talisman Energy Inc. dispone de un Programa de U.S. Commercial Paper (USCP),
formalizado en Octubre de 2011, por importe maximo de 1.000 millones de dolares. A 31 de diciembre
de 2015 las emisiones realizadas han sido totalmente canceladas.

Principales emisiones, recompras o reembolsos en el ejercicio 2014

- En diciembre de 2014, el Grupo, a través de Repsol International Finance B.V, y al amparo del
programa de bonos a medio plazo EMTNs emiti6 un bono garantizado por Repsol, S.A. por importe
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nominal de 500 millones de euros y vencimiento en 2026. El bono cotiza en la Bolsa de Luxemburgo y
fue emitido a un precio del 99,709% de su valor nominal y con un cupén fijo anual de 2,25%.

Adicionalmente, también a través de su filial Repsol International Finance B.V. (RIF), al amparo del
programa de ECP realiz6 diversas emisiones y cancelaciones a lo largo del periodo, siendo el saldo
vivo a 31 de diciembre de 2014:

CONCEPTO ENTIDAD EMISORA MONEDA SALDO VIVO (millones)  CONTRAVALOR EN EUROS

ECP Repsol International Finance B.V. Euros 289 289
ECP Repsol International Finance B.V. Dolares 256 211
ECP Repsol International Finance B.V. Francos suizos 5 4

- En los meses de marzo y octubre vencieron dos bonos emitidos por RIF con fecha 27 de marzo de
2009 y 8 de octubre de 2004 por importe de 1.000 millones de euros cada uno. Dichos bonos, con un
cupo6n del 6,50% y 4,625%, supusieron en el periodo una disminucion del pasivo financiero corriente y
una salida de caja de 2.000 millones de euros.

- El 17 de junio de 2014 Repsol, S.A. anunci6 la cancelacién anticipada de la totalidad de las
Obligaciones Simples Serie 1/2013 emitidas en 2013 para su entrega a los aceptantes de la Oferta de
Recompra de las Participaciones Preferentes Series B y C de Repsol International Capital Limited.
Como consecuencia, se reconoci6 en 2014 una pérdida por importe de 71 millones de euros antes de
impuestos y las Obligaciones se dieron de baja con el abono en efectivo por importe de 1.471 millones
de euros en concepto de principal y cupon ordinario bruto.

- En diciembre de 2014 Repsol International Capital Ltd amortizé anticipadamente la totalidad de las
participaciones preferentes Serie B y Serie C no recompradas en la Oferta de Recompra por importe de
84 millones de euros.

Condiciones y obligaciones financieras de la deuda

En general, la deuda financiera incorpora las clausulas de vencimiento anticipado de uso general en
contratos de esta naturaleza.

Las emisiones de bonos, representativas de deuda ordinaria, realizadas por Repsol International Finance,
B.V., con la garantia de Repsol, S.A., por un importe nominal de 6.786 millones de euros, contienen
ciertas clausulas de aceleracion o de vencimiento anticipado de la deuda (entre otras, vencimiento o
incumplimiento cruzado — “cross acceleration” o “cross-default™) y el compromiso de no constituir sobre
los activos del emisor y del garante gravamenes en garantia de futuras emisiones de titulos representativos
de deuda. En caso de incumplimiento de los términos y condiciones de las emisiones, el banco
depositario-fiduciario (“Trustee”) a su sola discrecién o a instancia de los tenedores de, al menos, una
quinta parte de las obligaciones o con base en una resolucion extraordinaria, puede declarar las
obligaciones vencidas y pagaderas. Adicionalmente, los tenedores de los bonos emitidos en 2011, 2012,
2013, 2014 y 2015 pueden elegir si amortizan sus bonos en caso que ocurra un evento de cambio de
control de Repsol y si como consecuencia de dicho cambio de control la calificacion crediticia de Repsol
quedara situada por debajo del grado de inversion.

Adicionalmente la emision del bono subordinado de 1.000 millones de euros realizada el 25 de marzo de
2015 por Repsol International Finance, B.V., con la garantia de Repsol, S.A., no contiene clausulas de
vencimiento anticipado, con excepcion de los supuestos de disolucion o liquidacion. Estas mismas
condiciones aplican al bono subordinado de 1.000 millones de euros descrito en la Nota 13.5.

Por otro lado, las emisiones realizadas por Talisman Energy Inc., representativas de deuda ordinaria por
un importe nominal de 2.063 millones de euros, no estan garantizadas por Repsol y contienen ciertas
cldusulas de aceleracion o de vencimiento anticipado de la deuda (entre otras, vencimiento o
incumplimiento cruzado — “cross acceleration” o ““cross-default™) y el compromiso de no constituir sobre

los activos del emisor y del garante gravamenes en garantia de futuras emisiones de titulos representativos
de deuda.
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El Grupo, a través a través de Talisman, también tiene contratadas lineas de crédito comprometidas por
importe de 3.200 millones de dolares, las cuales no estaban dispuestas a 31 de diciembre, 3.000 millones
de dolares a través de una linea de crédito sindicada y 200 millones de dolares de manera bilateral con
una entidad financiera, ambas disponibles de utilizacion hasta marzo y octubre de 2019, respectivamente.
Estas incluyen un covenant sobre el ratio financiero (Deuda Consolidada/ Cash Flow), en el que se
establece que trimestralmente la deuda no puede ser superior al Cash Flow en 3,5 veces.

A la fecha de formulacidon de estas cuentas anuales consolidadas, el Grupo Repsol no se encuentra en
situacion de incumplimiento de sus obligaciones financieras o de cualquier tipo de obligacion que pudiera
dar lugar a una situacion de vencimiento anticipado de sus compromisos financieros.

Emisiones de valores representativos de deudas garantizadas

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen importes garantizados por las sociedades del Grupo en
emisiones, recompras o reembolsos realizados por entidades asociadas, acuerdos conjuntos o sociedades
que no formen parte del Grupo.

15.3) Otros pasivos financieros

Incluyen aquellos préstamos concedidos por sociedades del Grupo que no se eliminan en el proceso de
consolidacion, que fundamentalmente son aquellos realizados con sociedades integradas por el método de
la participacion por importe de 2.930 y 2.636 millones de euros en 2015 y 2014, respectivamente. Destaca
el préstamo concedido a sus accionistas (entre ellos el Grupo Repsol) en el porcentaje de participacion en
el capital, por Repsol Sinopec Brasil S.A. a través de su filial Repsol Sinopec Brasil B.V. (ver Nota 8) que
a 31 de Diciembre de 2015 y 2014 presenta un saldo para el Grupo de 2.819 y 2.535 millones de euros,
respectivamente. Este préstamo se renueva anualmente y su importe puede ser requerido en base a los
niveles de autorizacion acordados.

(16) GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEL CAPITAL

16.1) Gestion de riesgos financieros

Las actividades propias del Grupo conllevan diversos tipos de riesgos financieros: de mercado, de
liquidez y de crédito. Repsol dispone de una organizacion y de unos sistemas que le permiten identificar,
medir y controlar los riesgos a los que esta expuesto el Grupo.

16.1.1) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial ante movimientos adversos en las variables de mercado. El
Grupo esta expuesto a diversos tipos de riesgos de mercado: de tipo de cambio, de tipo de interés y de
commodities.

La compaiiia realiza un seguimiento de la exposicion al riesgo de mercado en términos de sensibilidades.
Estas se complementan con otras medidas de riesgo en aquellas ocasiones en las que la naturaleza de las
posiciones de riesgo asi lo requiere.

Para cada uno de los riesgos de mercado descritos a continuacion se incluye un analisis de sensibilidad de
los principales riesgos inherentes a los instrumentos financieros, mostrando cémo podria verse afectado el
resultado y el patrimonio (en los epigrafes que constituyen los “Ajustes por cambios de valor”) de
acuerdo con lo requerido por la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revelar.

El analisis de sensibilidad utiliza variaciones de los factores de riesgo representativos de su

comportamiento historico. Las estimaciones realizadas son representativas tanto de variaciones favorables
como desfavorables. El impacto en resultados y/o patrimonio se estima en funcion de los instrumentos
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financieros poseidos por el Grupo al cierre de cada ejercicio.

a) Riesgo de tipo de cambio

Los resultados y el patrimonio del Grupo estan expuestos a las variaciones en los tipos de cambio de las
monedas en las que opera. La divisa que genera la mayor exposicion es el dolar estadounidense.

Repsol obtiene financiacion parcialmente en dolares, ya sea directamente o mediante el uso de derivados
de tipo de cambio (ver Nota 17).

La sensibilidad del resultado neto y del patrimonio, como consecuencia del efecto en los instrumentos
financieros poseidos por el Grupo al 31 de diciembre, de las principales apreciaciones o depreciaciones
del tipo de cambio se detalla a continuacion:

Efecto de la variacion del tipo de cambio del euro frente al dolar:

Apreciacion (+) /

depreciacion (-) en el tipo Millones de euros

de cambio 2015 2014
o,
Efecto en el resultado después de impuestos 3% 15 >
-5% (16) ®)
0,
Efecto en el patrimonio neto 3% 186 2
-5% (205) 79

b) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y
pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable; asimismo, pueden modificar el valor
razonable de activos y pasivos financieros que tienen un tipo de interés fijo.

Repsol contrata derivados de tipo de interés para reducir el riesgo de variaciones en las cargas financieras
o en el valor de mercado de su deuda. Estos derivados son designados contablemente, en general, como
instrumentos de cobertura (ver Nota 17).

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la deuda financiera neta a tipo fijo ascendia a 10.697 y 5.596 millones
de euros, respectivamente. Estos importes suponen el 80% y 139%, respectivamente, de la deuda
financiera neta total incluyendo los instrumentos financieros derivados de tipo de interés.

La sensibilidad del resultado neto y del patrimonio, como consecuencia del efecto en los instrumentos
financieros poseidos por el Grupo al 31 de diciembre, de la variacion de los tipos de interés, es la que se
detalla en el cuadro a continuacion:

Incremento (+)

/ descenso (-) en el tipo de Millones de euros

interés (puntos basicos) 2015 2014
Efecto en el resultado después de impuestos 30 (10) 4
-50 10 “
Efecto en el patrimonio neto 30 14 o1
-50 14) (65)
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¢) Riesgo de precio de commodities

Como consecuencia del desarrollo de las operaciones y actividades comerciales, los resultados del Grupo
estan expuestos a la volatilidad de los precios del petroleo, gas natural y sus productos derivados.

En ocasiones, Repsol contrata derivados sobre estos riesgos con el fin de reducir la exposicion al riesgo
de precio. Estos derivados ofrecen una cobertura economica de los resultados, aunque no siempre son
designados como cobertura a efectos de su reconocimiento contable (ver Nota 17).

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, un aumento o disminucion del 10% en los precios de los crudos, gas
natural y productos derivados hubiera supuesto las siguientes variaciones en el resultado neto, como
consecuencia de su efecto en los instrumentos financieros poseidos por el Grupo en dicha fecha:

Aumento (+) /
disminucion (-)
en los precios del crudo y

Millones de euros

productos petroliferos 2015 2014
+ 0,
Efecto en el resultado después de impuestos 10% ©) (26)
-10% 6 26

16.1.2) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad del Grupo para financiar los compromisos adquiridos a

precios de mercado razonables, asi como para llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de
financiacion estables.

Repsol mantiene, en coherencia con la prudencia de su politica financiera, recursos en efectivo y otros
instrumentos financieros liquidos y lineas de crédito no dispuestas que cubren el 50% de la totalidad de su
deuda bruta. El Grupo tenia lineas de crédito no dispuestas por un importe de 6.360 y 3.312 millones de
euros a 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

En las tablas adjuntas se analizan los vencimientos de los pasivos financieros existentes a 31 de diciembre
de 2015y 2014:

Vencimientos (millones de euros)

31 de diciembre de 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Siguientes Total

Proveedores 1.799 - - - - - 1.799
Otros acreedores 3.975 - - - - - 3.975
Préstamos y otras deudas financieras ‘" 7.215 1.825 1.326 2.096 2231 7.236 21.929
Derivados 83 13 11 9 8 35 159

Vencimientos (millones de euros)

31 de diciembre de 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Siguientes Total

Proveedores 2.350 - - - - - 2.350

Otros acreedores 3.402 - - - - - 3.402

Préstamos y otras deudas financieras "’ 4.050 1.293 1.442 1.086 1.252 3.472 12.595
. 2)

Derivados 148 12 9 9 7 37 222

NOTA: Los importes mostrados son los flujos de caja contractuales sin descontar, por lo que difieren de los importes incluidos en
el balance.

M Corresponden a los vencimientos futuros de los importes registrados en los epigrafes “Pasivos financieros no corrientes” y

“Pasivos financieros corrientes” incluyendo los intereses o dividendos futuros correspondientes a dichos pasivos financieros.
No incluye derivados financieros.

Los vencimientos contractuales de los derivados detallados en este epigrafe se describen en la Nota 17. No incluye los
derivados comerciales el epigrafe “Otros pasivos no corrientes” y “Otros acreedores” del balance de situacion.

2
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16.1.3) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas para el Grupo.

El riesgo de crédito en el Grupo se mide y controla por cliente o tercero individual. El1 Grupo cuenta con
sistemas propios para la evaluacion crediticia permanente de todos sus deudores y la determinacion de
limites de riesgo por tercero, alineados con las mejores practicas’.

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito es atribuible, entre otros, a las deudas comerciales por
operaciones de trafico, cuyos importes se reflejan en el balance de situacion netos de las correcciones
valorativas por deterioro (ver Nota 12) por importe de 4.119 y 4.459 millones de euros, respectivamente,
a 31 de diciembre de 2015y 2014.

En el siguiente cuadro se detalla la antigiiedad de la deuda no provisionada:

Millones de euros

Vencimientos 2015 2014

Deuda no vencida 3.804 4.173
Deuda vencida 0-30 dias 167 176
Deuda vencida 31-180 dias 103 90
Deuda vencida mayor a 180 dias 45 20
TOTAL 4.119 4.459

Las provisiones por insolvencia se determinan atendiendo a los siguientes criterios:

— La antigiiedad de la deuda
— La existencia de situaciones concursales
— El andlisis de la capacidad del cliente para devolver el crédito concedido.

En la Nota 12 *““Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” se incluyen las pérdidas de valor por
deterioro a 31 de diciembre de 2015 y 2014. Estas provisiones representan la mejor estimacion del Grupo
de las pérdidas incurridas en relacion con las cuentas por cobrar.

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito, en este ejercicio, también es atribuible a deudas de
naturaleza financiera, cuyos importes se reflejan en el balance de situacion netos de las correcciones
valorativas por deterioro. Los activos financieros deteriorados y el efecto en la cuenta de pérdidas y
ganancias por deterioro estan desglosados, en la Nota 10 *““Activos financieros™.

La exposicién maxima al riesgo de crédito del Grupo, distinguiendo por el tipo de instrumento financiero
y sin descontar los importes cubiertos mediante garantias y otros mecanismos mencionados mas abajo, se
desglosa a continuacion a 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Millones de euros

Exposicion maxima Nota 2015 2014

- Deudas comerciales 12 4.249 4.581
- Derivados 10 481 643
- Efectivo y Equivalente al efectivo 10 2.448 4.638
- Otros activos financieros no corrientes 10 2.517 2.233

- Otros activos financieros corrientes 10 1.172 2.373

' La informacién sobre riesgo de crédito que se recoge en este apartado no incluye el riesgo de crédito de las entidades

participadas o negocios conjuntos (ver apartado 16.1.4).
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A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar no corrientes” incluye los préstamos
concedidos al grupo Petersen para la adquisicion de su participacion en YPF S.A. que fueron totalmente provisionados.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos, instrumentos financieros derivados y otras inversiones
financieras es, con caracter general, mas limitado que las deudas comerciales por operaciones del trafico
porque las contrapartes son entidades bancarias o aseguradoras que cumplen con los estandares de
solvencia conforme a los modelos de valoracién interna, asi como con las convenciones de mercado que
regulan estas operaciones. Igualmente, la gran mayoria de las cuentas por cobrar no vencidas ni
provisionadas tienen asignada una calidad crediticia de acuerdo con las valoraciones del Grupo, basadas
en el analisis de la solvencia y de los habitos de pago de cada cliente.

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito sobre las deudas comerciales,
estando dicha exposicion distribuida entre un gran nimero de clientes y otras contrapartes. La
concentracion maxima de riesgo neto con un tercero, incluyendo organismos oficiales y empresas del
sector publico, no excede del 2,2%, si bien ninglin cliente privado alcanza una concentracion de riesgo
superior al 1,3%.

Con caracter general, el Grupo establece la garantia bancaria (aval) emitida por Entidades Financieras
como el instrumento mas adecuado de proteccion frente al riesgo de crédito. En algunos casos, el Grupo
ha contratado polizas de seguro de crédito por las cuales transfiere parcialmente a terceros el riesgo de
crédito asociado a la operativa de algunos de sus negocios.

El Grupo, para su actividad comercial, tiene garantias vigentes concedidas por terceros por un importe
acumulado de 3.798 millones de euros a 31 de diciembre de 2015 y de 3.616 millones de euros a 31 de
diciembre de 2014. De este importe, las deudas comerciales cubiertas con garantias a 31 de diciembre de
2015 y 2014 ascienden a 715 y 815 millones de euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2015 el Grupo ejecutd garantias recibidas por un importe de 12 millones de euros. En
2014 esta cifra se situd en 18 millones de euros.

16.1.4) Otros riesgos. Venezuela

Desde febrero de 2003 esta en vigor en Venezuela un régimen de control cambiario gestionado por el
Banco Central de Venezuela y el Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzas y Banca Publica.
Estos organismos han dictado diversas normas que regulan las modalidades de compra venta de divisas en
Venezuela. En concreto:

- El tipo de cambio oficial, pero de uso restringido para la compra de divisas en el mercado local, es
Bs.6,3/USS.

- El 24 de enero de 2014 entr6 en vigor el Convenio Cambiario n® 25, que establecia que las
solicitudes de dolares estadounidenses se liquidarian al tipo de cambio resultante de las
asignaciones realizadas a través del Sistema Complementario de Administracion de Divisas
(SICAD I). Asimismo, se establecié un mecanismo adicional de intercambio de divisas con oferta
limitada y so6lo aplicable a determinadas transacciones, denominado SICAD II.

- El12 de febrero de 2015 entr6 en vigor el Convenio Cambiario n° 33, que supuso la unificacion de
los anteriores sistemas de divisas SICAD Il y SICAD I en un nuevo SICAD, asi como la creacion
de un nuevo mecanismo de intercambio de divisas denominado Sistema marginal de Divisas
(SIMADI) que permite transacciones de compra-venta de efectivo y de titulos valores en moneda
extranjera.

- Adicionalmente, desde 2004 es aplicable el Convenio Cambiario n° 9 a los ingresos de Empresas
Mixtas de hidrocarburos provenientes de las exportaciones de hidrocarburos. Estos ingresos podran
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mantenerse en cuentas en divisas en el exterior con el fin de atender los pagos y desembolsos que
corresponda realizar fuera de Venezuela.

Por tanto, a 31 de diciembre de 2015 convivian tres tipos de cambio del bolivar fuerte venezolano:
cambio oficial (Bs. 6,30/US$), cambio SICAD (Bs.13,50/USS$, segtn la tltima subasta en noviembre
2015), y cambio SIMADI (Bs.198,7 Bs/USS$ al 31 de diciembre de 2015).

Por otra parte, Venezuela es una economia hiperinflacionaria. Segun informacion publicada por el Banco
Central, la tasa de inflacion ha sido del 56,2% en 2013, del 68,5% en 2014 y 180,9% en el 2015.

En este contexto, Repsol mantiene el dolar como moneda funcional de la mayor parte de sus negocios de
exploracion y produccidon de hidrocarburos en Venezuela (principalmente desarrollados a través de las
compafiias participadas Cardon IV, S.A., Empresa Mixta Petroquiriquire, S.A. y Empresa Mixta
Petrocarabobo, S.A.).

En las compaiias cuya moneda funcional es el bolivar (fundamentalmente Quiriquire Gas, S.A), Repsol
ha utilizado para la elaboracion de los presentes estados financieros el tipo de cambio SIMADI para la
conversion de bolivares a euros; el efecto de utilizar para la elaboracion de dichos estados financieros un
tipo de cambio superior a SIMADI, por ejemplo uno que tuviera en consideracion la evolucion de la
inflacién prevista, no seria significativo para el Grupo Repsol'.

La exposicion patrimonial de Repsol en Venezuela a 31 de diciembre, una vez registrados determinados
deterioros (véase nota 22), asciende a unos 2.400 millones de euros, que incluyen fundamentalmente la
financiacion en dolares otorgada a las filiales venezolanas.

16.2) Gestion del capital

Repsol, como parte fundamental de su estrategia, ha formulado el compromiso de mantener una politica
de prudencia financiera. La estructura financiera objetivo esta definida por este compromiso de solvencia
y el objetivo de maximizar la rentabilidad del accionista optimizando el coste del capital.

La determinacion de la estructura financiera objetivo tiene en cuenta el ratio de apalancamiento, definido

como relacion entre la deuda financiera neta y el capital empleado neto:

Ratio Apalancamiento = Deuda Financiera Neta

Capital Empleado @

" Los ratios utilizan el concepto de deuda financiera neta, y no bruta, para tener en cuenta las inversiones financieras. Repsol

mantiene, en coherencia con la prudencia de su politica financiera, recursos en efectivo y otros instrumentos financieros
liquidos y lineas de crédito no dispuestas. Por ello, estos ratios reflejan con mayor fidelidad la solvencia del grupo utilizando
el concepto de deuda neta.

@ Corresponde a la suma de la deuda financiera neta mas el patrimonio neto.

1 El impacto en diferencias de conversion por aplicacion del tipo de cambio SIMADI sobre los estados financieros de Quiriquire
Gas, S.A. a 31 de diciembre de 2015 ha sido de 145 millones de euros. El patrimonio neto consolidado de esta sociedad a dicha
fecha asciende a 3 millones de euros.
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El calculo de los citados ratios, a partir de los siguientes epigrafes del balance consolidado a 31 de

diciembre de 2015 y 2014, se desglosa a continuacion:
Millones de euros

2015 2014
Pasivos financieros no corrientes 10.581 7.612
Pasivos financieros corrientes 7.073 4.086
Activos financieros no corrientes (715) (593)
Menos activos financieros disponibles para la venta (ver nota 10) 82 60
Otros activos financieros corrientes (1.237) (2.513)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (2.448) (4.638)
Instrumentos financieros derivados de tipo de interés y otros (vernota 17) (92) (191)
Deuda neta negocios conjuntos (1.310) (1.888)
Deuda financiera neta ™ @ 11.934 1.935
Patrimonio neto 28.689 28.154
Capital empleado neto ™ ® 40.623 30.089
Deuda financiera neta / Capital empleado neto 29,4% 6,4%

" Magnitudes calculadas de acuerdo al modelo de reporting del Grupo que se describe en la Nota 5 “Informacion por
segmentos”.

No incluye 1.747 y 1.590 millones de euros correspondientes a deudas por arrendamientos financieros corrientes y no
corrientes (ver Nota 18).

©®  En 2014 el capital empleado neto incluye aquel correspondiente a las operaciones interrumpidas.
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La evolucion y el analisis de este ratio se realizan de forma continuada, efectuandose ademas
estimaciones a futuro de los mismos como factor clave y limitativo en la estrategia de inversiones y en la
politica de dividendos del Grupo.

(17) OPERACIONES CON DERIVADOS

A continuacion se detalla el desglose en el balance de situacion de los instrumentos derivados a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 como consecuencia de la variacion de su valor razonable desde su contratacion

y sus vencimientos:
Millones de euros

Clasificacion Activo No Activo Pasivo No Pasivo Valor
Corriente Corriente Corriente Corriente Razonable

31 de diciembre 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Coberturas de Flujo de Efectivo - - 1 25 (90) (88) B) (88 (92) (151)
Tipo de interés - - - - (90)  (88) 3)  (83) 93) (176)
De precio de producto - - 1 25 - - - - 1 25
Coberturas de Inversion Neta - - - - - - @) - ) -
De tipo de cambio - - - - - - 2) - 2) -
Otras operaciones con derivados 4 - 477 618 (€8] - (193) (190) 287 428
De tipo de cambio - - 65 140 - - (64  (46) 1 94
De precio de producto 4 - 412 478 (€)) - (129) (144 286 334
ToTAL W 4 - 478 643  (91) (88) (198) (278) 193 277

M Incluye en 2015 y 2014 instrumentos derivados cuya valoracion por la parte de tipo de interés asciende a un valor negativo de

98 y 191 millones de euros, respectivamente.
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El impacto de la valoracion de los instrumentos financieros derivados antes de impuestos en la cuenta de
pérdidas y ganancias y en el patrimonio neto consolidados es el siguiente:

Resultado de explotacion Resultado financiero Ajustes por cambios de valor
Millones de euros 2015 @ 2014 2015 2014 2015 2014
Cobertura de flujos de efectivo 25 - 27 (20) 562 (124)
Cobertura de inversion neta (13) - - - (12) -
Otras operaciones 380 476 1.045 531 - -
Total 392 476 1.018 511 550 (124)

" Durante 2015 la valoracién a mercado de los derivados comerciales ha generado un resultado positivo de 903 millones de
euros antes de impuestos reconocido en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” y en sentido contrario un resultado de
-497 millones de euros antes de impuestos reconocido en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” en la cuenta de
resultados.

A continuacion se detallan las operaciones mas significativas con instrumentos financieros derivados a 31
de diciembre de 2015 y 2014.

17.1) Coberturas contables
Las operaciones mas significativas corresponden a:

- Durante el mes de marzo el Grupo ha comprado a plazo, mediante forwards y swaps de divisa, un
importe nominal de 8.289 millones de dolares estadounidenses y 201 millones de doélares
canadienses, que se han designado como cobertura contable de flujos de efectivo en dolares
asociada a la adquisicion de Talisman Energy Inc. Desde su designacion como cobertura contable y
hasta la fecha de adquisicion, el efecto acumulado por valoracion a mercado de estos instrumentos,
reconocido en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor” del patrimonio neto, ascendia a 525
millones de euros antes de impuestos, que han sido considerados como mayor coste de la
adquisicion (ver Nota 4.1).

- La cobertura de flujos de efectivo de permutas financieras de tipo de interés contratadas durante el
ejercicio 2014 por importe nocional de 1.500 millones de euros para cubrir emisiones futuras de
instrumentos financieros. A través de las mismas, el Grupo pagdé un tipo de interés medio
ponderado de 1,762 % y recibio Euribor a 6 meses. Estas coberturas se han asignado a varias
emisiones de bonos realizadas a finales de 2014 y principios de 2015 (ver Notas 13 y 15). A 31 de
diciembre de 2015 el impacto en resultados ha ascendido a 9 millones de euros (el valor razonable
registrado en patrimonio neto pendiente de registrar en resultados asciende a -103 millones de
euros después de impuestos a 31 de diciembre de 2015).

- La cobertura de flujos de efectivo en dolares de permutas financieras de tipo de interés relacionadas
con la financiacion de la inversion en el proyecto de GNL de Canaport (Canadd) por un nocional
equivalente de 353 millones de euros con vencimiento posterior a 2019 y un valor razonable
negativo por importe de 92 millones de euros. A 31 de diciembre de 2014 su nocional ascendia a
325 millones de euros y su valor razonable a un valor negativo de 90 millones de euros.

- Las coberturas contratadas en 2015 y 2014 sobre el precio de productos correspondian
fundamentalmente a coberturas de flujos de efectivo en dodlares, cuyo objeto era cubrir la
variabilidad de los precios del gas en el invierno y cuyo vencimiento era inferior a un afio. A 31 de
diciembre de 2015 su nocional asciende a 23 millones de euros y su valor razonable a 1 millon de
euros; a 31 de diciembre de 2014 su nocional ascendia a 62 millones de euros y su valor razonable
a 25 millones de euros.

- A 31 de diciembre de 2015 el Grupo mantiene derivados designados como coberturas de inversion
neta respecto a determinados activos en dolares en el segmento Upstream. A 31 de diciembre el

nocional de derivados vivos de estas operaciones asciende a (-296) millones de dolares
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estadounidenses con un contravalor en euros de 270 millones de euros y un valor razonable de 2
millones de euros.

17.2) Otras operaciones con derivados

Repsol tiene contratados una serie de instrumentos derivados para la gestion de su exposicion al riesgo de
tipo de cambio y precio, que no se registran como cobertura contable de acuerdo con NIC 39.

Incluyen contratos a plazo de divisa de vencimiento inferior a un afio como parte de la estrategia global
para gestionar la exposicion al riesgo de tipo de cambio.

Adicionalmente, la cobertura econémica del riesgo de precio asociado a las transacciones fisicas futuras
de venta y/o compra de crudo y otros productos petroliferos se lleva a cabo mediante la contratacion,
principalmente, de futuros y swaps.

El detalle de estos derivados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

VENCIMIENTO VALORES RAZONABLES
Millones de euros 2015 Valor 2014 Valor

Clasificacion 31 de diciembr 2016 2017 2018 2019 Sig. Total Razonable 2015 2016 2017 2018 2019 Sig. Total Razonable

De tipo de cambio 1 - - - - 1 1 94 - - - - - 94 94

De precio de producto 283 3 - - - 286 286 334 - - - - - 334 334
Contratos de compra (750) - - - - (750) (750) (354) - - - - - (354) (354)
Contratos de venta 886 - - - - 886 886 473 - - - - - 473 473
Opciones (1) - - - - (1) 1) 7) - - - - - (@) 7)
Swaps 159 - - - - 159 159 208 - - - - - 208 208
Forwards 2 - - - - 2 2 - - - - - - - -
Otros (13) 3 - - - (10) (10) 14 - - - - - 14 14

TOTAL 284 3 - - - 287 287 428 - - - - - 428 428

" Se corresponde con la valoracion a mercado de contratos de compra-venta de commodities valorados de acuerdo con NIC

39, segun se describe en la Nota 2.
Durante el ejercicio 2015, se ha llevado a cabo la contratacion de forwards y swaps de divisa a corto

plazo que han generado un resultado financiero positivo de 1.045 millones de euros antes de impuestos
reconocido en el epigrafe “variacion de valor razonable en instrumentos financieros”.

(18) OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Dentro del epigrafe “Otros pasivos no corrientes” se incluyen las partidas que se detallan a continuacion:

Millones de euros

2015 2014
Deudas por arrendamientos financieros 1.540 1.414
Fianzas y depositos 143 142
Ingresos diferidos " 30 14
Otros 229 231
Total 1.942 1.801

" Incluyen los importes asociados a los derechos de emisién de CO, recibidos a titulo gratuito (ver Nota 6).
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18.1) Deudas por arrendamiento financiero

El detalle de los importes a pagar por arrendamientos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:

Millones de euros Millones de euros
Pagos por arrendamiento Valor pagos minimos por
2015 2014 2015 2014
Durante el siguiente ejercicio 218 185 207 176
Del 2° al 5° ejercicio siguiente, incluido 814 727 624 560
A partir del 6° ejercicio 2.539 2.458 916 854
3.571 3.370 1.747 1.590
Menos:
Futuros gastos financieros (1.824) (1.780)
Total 1.747 1.590
Registrado contable 2015 2014
Deuda por arrendamiento financiero no corriente 1.540 1.414
Deuda por arrendamiento financiero corriente 207 176
Total 1.747 1.590

El tipo de interés efectivo medio de la deuda por arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2015 ha
ascendido al 8,95% (8,85% a 31 de diciembre de 2014).

Los principales pasivos reconocidos a 31 de diciembre en este epigrafe por arrendamientos financieros
son los siguientes:

- El Grupo firmé el 15 de mayo de 2006 con Emera Brunswick Pipeline Company, Ltd. un contrato
para el transporte del gas natural a través de un gasoducto que une la planta de Canaport con la
frontera norteamericana por un plazo de 25 afios (renovable hasta un periodo de 30 afios adicionales).
La fecha efectiva del contrato fue julio de 2009. A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el importe
registrado en este epigrafe ascendia a 476 millones de ddlares (437 millones de euros) y 477 millones
de dolares (393 millones de euros), respectivamente.

- Adicionalmente, el 21 de abril de 2006 se firm6 con Maritimes & North East Pipeline un contrato
para el transporte por gasoducto del gas natural procedente de Canada desde la frontera con Canada
hasta Dracut por un plazo de 25 afios (renovable hasta un periodo de 30 afios adicionales). La fecha
efectiva inicial del contrato fue en marzo de 2009. A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el importe
registrado en este epigrafe ascendio a 1.189 millones de dolares (1.092 millones de euros) y 1.212
millones de dodlares (999 millones de euros), respectivamente.

18.2) Fianzasy depdsitos
En el epigrafe “Fianzas y depdsitos” se incluyen, entre otros, los depodsitos recibidos por Repsol Butano,

S.A. de los usuarios de envases metalicos de acuerdo con lo autorizado por la normativa legal. Estos
importes se reintegran cuando se cancelan los correspondientes contratos.
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(199 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

Repsol tiene las siguientes cuentas por pagar registradas en el epigrafe del balance “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar’:

Millones de euros

2015 2014
Proweedores 1.799 2.350
Deuda por arrendamientos financieros (Nota 18) 207 176
Administraciones Publicas acreedoras 504 548
Instrumentos financieros derivados (Nota 17) 129 144
Otros 3.134 2.534
Otros acreedores 3.975 3.402
Pasivo por impuesto corriente 245 165
Total 6.019 5.917

El valor razonable de estas partidas corrientes no difiere significativamente de su valor contable.

Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales se presenta
de acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010 de 5 de julio
(modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de enero 2016.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores de las companias espafiolas del Grupo
para el ejercicio 2015 de acuerdo con la disposicion adicional tnica de la resolucion anteriormente
mencionada es la siguiente:

2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores o 29
Ratio de operaciones pagadas @ 29
Ratio de operaciones pendientes de pago @ 30
Importe
(millones de
euros)
Total pagos realizados 10.992
Total pagos pendientes 193

(" ((Ratio operaciones pagadas * importe total pagos realizados) + (Ratio operaciones pendientes de pago* importe total pagos
pendientes)) / (Importe total de pagos realizados + importe total pagos pendientes).

@ ¥ (nmiimero de dias de pago * importe de la operacion pagada) / Importe total de pagos realizados.

® ¥ (Ntmero de dias pendientes de pago * importe de la operacién pendiente de pago) / Importe total de pagos pendientes.

El periodo medio de pago a proveedores maximo legal establecido en las disposiciones transitorias de la
Ley 15/2010 es de 60 dias.
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(20) SITUACION FISCAL

20.1) Impuesto sobre beneficios

En materia impositiva y, en particular, de gravamen sobre el beneficio, el Grupo Repsol se encuentra
sometido a la normativa de distintas jurisdicciones fiscales, dada la dispersion geografica y el marcado
caracter internacional de las actividades realizadas por las sociedades que lo integran.

Por este motivo, el tipo impositivo efectivo del Grupo Repsol estd condicionado por la distribucion del
resultado obtenido entre cada uno de los paises en donde opera y, en ocasiones, por el gravamen de ese
resultado en mas de un pais (doble imposicion).

En 2015 y desde la fecha de adquisicion, se integra el impuesto sobre beneficios proveniente del grupo
Talisman (ver Nota 4.1).

a) En Espafia

La mayoria de las entidades residentes en territorio espafiol tributan en el Impuesto sobre Sociedades por
el régimen de consolidacion fiscal. En este régimen las sociedades integradas en el Grupo fiscal
determinan conjuntamente el resultado impositivo y el impuesto del Grupo, repartiéndose éste entre
dichas sociedades segun el criterio establecido por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
espafol en cuanto a registro y determinacion de la carga impositiva individual.

Repsol, S.A. es la sociedad dominante del Grupo Fiscal Consolidado 6/80 en el que se integran todas
aquellas sociedades residentes en Espafa participadas, directa o indirectamente, en al menos un 75% por
la sociedad dominante y que cumplan determinados requisitos. El nimero de sociedades que componen el
mencionado Grupo Fiscal en el ejercicio 2015 es de 56, siendo las mas significativas las siguientes: la
propia Repsol, S.A., Repsol Petroleo, S.A., Repsol Trading, S.A., Repsol Quimica, S.A., Repsol Butano,
S.A., Repsol Exploracion, S.A. y Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A.

Por su parte, Petroleos del Norte, S.A. (Petronor) es la sociedad dominante del Grupo Fiscal Consolidado
02/01/B, en el que se integra Asfalnor, S.A. y, que aplica la normativa foral de Vizcaya en el Impuesto
sobre Sociedades.

Por ultimo, las demas sociedades residentes en Espafia que no estan integradas en alguno de los anteriores
grupos fiscales tributan en el Impuesto sobre Sociedades de forma individual.

Las sociedades espafiolas, ya tributen de manera individual o consolidada, estan sujetas durante 2015 a un
tipo general de gravamen del 28%. Por excepcion, Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A., que tributa
individualmente por el régimen especial de hidrocarburos, aplica un tipo de gravamen del 33%, y el grupo
Petronor, en virtud de la normativa foral de Vizcaya, tributa a un tipo de gravamen del 28%.

El 28 de noviembre de 2014 se aprobo la Ley 27/2014, que establece un tipo general del gravamen del
28% para el ejercicio 2015 y del 25% a partir del ejercicio 2016. También se reduce el tipo aplicable al
Régimen Especial de Hidrocarburos al 33% para el ejercicio 2015 y al 30% a partir del ejercicio 2016.

b) En el resto de paises
El resto de sociedades del Grupo tributan en cada uno de los paises en los que desarrollan actividades
aplicando el Impuesto sobre beneficios vigente en dichos territorios. Adicionalmente, en algunos paises se

registran impuestos a la ganancia minima presunta con caracter complementario al Impuesto sobre
beneficios.
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Por otra parte, las sociedades del Grupo residentes en Espafia que realizan parte de sus actividades en
otros paises estan sometidas al impuesto sobre beneficios vigente en estos territorios por la parte de los
resultados que alli se obtienen. Este es el caso de los establecimientos permanentes de las sociedades
espafiolas que realizan actividades de exploracion y produccion de hidrocarburos en otros paises (por

ejemplo, en Libia, Argelia, Perti o Ecuador).

A continuacion se indican los tipos de gravamen (nominales) de los Impuestos sobre beneficios aplicables

en las principales jurisdicciones en que opera el Grupo:

Pais Tipo de Gravamen
Argelia V 30% - 38%
Bolivia 25%
Canad4q @ 27%
Ecuador 22%
Estados Unidos © 35%
Indonesia 40% - 48%
Libia 65%
Malasia 38%
Noruega 78%

Paises Bajos 25%

Pera 28% - 30%
Portugal 22,5% -29,5%
Timor Oriental 30%
Trinidad y Tobago 55%
Venezuela 34% (Gas) y 50% (Petroleo)
Vietnam 32% - 50%

()" Mas el impuesto sobre Beneficios Excepcionales (TPE).
@ Tipo federal y provincial.
® Tipo federal.

20.2) Gasto devengado contablemente por Impuesto sobre beneficios

El calculo del gasto devengado contablemente por el Impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2015 y
2014, de acuerdo con el criterio indicado en el apartado 24 de la Nota 2, es el siguiente:

Millones de euros

2015 2014
Impuesto corriente del ejercicio 181 (380)
Ajustes al impuesto corriente (10) 293
Impuesto sobre beneficios corriente (a) 171 87)
Impuesto diferido del ejercicio 765 (407)
Ajustes al impuesto diferido 37) 348
Impuesto sobre beneficios diferido (b) 728 (59)
(Gasto) / Ingreso por impuesto sobre beneficios (a+b) 899 (146)

M Corresponde principalmente a regularizaciones de ejercicios anteriores y movimientos de provisiones.
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La conciliacion del “Gasto por impuesto sobre beneficios” registrado y el que resultaria de aplicar el tipo
nominal del Impuesto sobre Sociedades vigente en el pais de la casa matriz (Espaia) sobre el resultado

neto antes de impuestos y participadas, es la siguiente:
Millones de euros

2015 2014

Resultado contable antes de impuestos y antes del resultado de entidades valoradas por el

método de la participacion (1.990) 230
Tipo nominal general del impuesto sobre beneficios en Espafna 28% 30%
(Gasto) / Ingreso por impuesto sobre beneficios al tipo nominal 557 (69)
Resultados que tributan a tipos nominales diferentes al general espafiol 402 (110)
Deducciones fiscales 39 27
Gastos no deducibles (14) a7
Pérdidas fiscales por las que no se ha reconocido un activo por impuesto diferido (100) (34)
Revaluacién impuestos diferidos por tipo de cambio (79) 17
Resultados exentos para evitar la doble imposicion 117 -
Otros conceptos (23) 74
(Gasto) / Ingreso por impuesto sobre beneficios 899 (146)

20.3) Impuestos diferidos

En 2015 el Grupo presenta los activos y pasivos por impuestos diferidos por su importe neto en la misma
entidad o sujeto fiscal. La composicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos en el

balance, en funcion de los conceptos que los originan, es la siguiente:
Millones de Euros

2015 2014
Por pérdidas, deducciones y similares 4.152 2.602
Provisiones por desmantelamiento de campos 1.243 74
Otros impuestos diferidos 561 196
Otras provisiones 259 253
Provisiones para el personal 66 57
Diferencias de amortizaciones (3.147) (899)
Total impuesto diferido 3.134 2.283

" Como consecuencia de la adquisicién de Talisman se ha registrado, por diversos conceptos, un impuesto diferido neto de
473 millones de euros a 8 de mayo de 2015.

El grupo Repsol solo reconoce activos por impuesto diferido cuando considera probable que las entidades
(individualmente o de forma consolidada) que los han generado van a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales con las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados, con el fin de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose, en su caso, las oportunas modificaciones, de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados. Dichos analisis se basan en: (i) la evaluacion de las
estimaciones de resultados de cada entidad o grupo fiscal segin sus propios planes de negocio y el plan
estratégico del Grupo; y (ii) el periodo y limites establecidos en la legislacion de cada pais para la
recuperacion de los créditos fiscales.

Los activos fiscales correspondientes a bases imponibles negativas y a deducciones pendientes de aplicar,
que ascienden a 4.152 millones de euros, corresponden principalmente a:

- Espafa. Los créditos fiscales reconocidos por el Grupo 6/80 ascienden a 1.797 millones euros. De

acuerdo con el plan estratégico 2016-2020, se estima que dichos créditos fiscales se habran recuperado
en un plazo de 5 afos.

75



- Estados Unidos. Los créditos fiscales reconocidos en Estados Unidos ascienden a 1.661 millones euros.
De acuerdo con las estimaciones de resultados, el Grupo prevé que dichos créditos fiscales se habran
recuperado en su mayoria en un plazo de 10 afios. Incluye 320 millones de euros registrados tras la
adquisicion de Talisman (ver Nota 4.1).

- Noruega. Los créditos fiscales reconocidos en Noruega ascienden a 130 millones euros. De acuerdo con
las estimaciones de resultados, el Grupo prevé que dichos créditos fiscales se habran recuperado en un
plazo de 10 afios.

Asimismo, el Grupo tiene activos por impuestos diferidos no registrados al cierre del ejercicio 2015 y
2014 que ascienden a 1.081 y 200 millones de euros, respectivamente.

El Grupo tiene pasivos por impuestos diferidos no registrados por importe de 105 y 103 millones de euros
al cierre de 2015 y 2014 respectivamente. Corresponden, principalmente, a diferencias temporarias
imponibles asociadas con inversiones en sociedades dependientes, asociadas y establecimientos
permanentes que cumplen los requisitos establecidos en las NIIF para aplicar la excepcion de registro.

20.4) Actuaciones administrativas y judiciales con trascendencia fiscal
Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya

transcurrido el plazo de prescripcion aplicable en cada jurisdiccion.

Los ejercicios abiertos a inspeccion de las Sociedades del Grupo mas relevantes, respecto de los
principales impuestos a los que se hallan sujetas, son los siguientes:

Pais Ejercicios abiertos a inspeccion
Argelia 2011 -2015
Australia 2011 —2015
Bolivia 2010 - 2015
Canada 2006 - 2015
Colombia 2008 —2014
Ecuador 2012 - 2015
Espafia 2010 - 2015
Estados Unidos 2010 - 2015
Indonesia 2010 — 2015
Libia 2008 - 2015
Malasia 2011 -2015
Paises Bajos 2010 - 2015
Papua Nueva Guinea 2012 - 2015
Pera 2011 - 2015
Portugal 2012 — 2015
Singapur 2011 -2015
Timor Oriental 2010 —-2015
Trinidad y Tobago 2011 - 2015
Venezuela 2011 -2015

Cuando se plantean diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a determinadas
operaciones entre Repsol y las autoridades fiscales, el Grupo act@ia con las autoridades de forma
transparente y cooperativa para resolver las controversias mediante las formulas juridicas disponibles con
el objeto de llegar a una solucion no litigiosa.

No obstante, tanto en ejercicios anteriores como en este se han producido actuaciones administrativas y
judiciales con trascendencia fiscal contrarias a las pretensiones del Grupo que han dado lugar a
situaciones litigiosas y que podrian poner de manifiesto pasivos fiscales contingentes. Repsol considera
que su actuacion en los indicados asuntos ha sido ajustada a Derecho y se sustenta en interpretaciones
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razonables de la normativa aplicable, por lo que ha interpuesto los oportunos recursos en defensa de los
intereses del Grupo y de sus accionistas.

Es dificil predecir el plazo de resolucion de dichos litigios debido a lo extenso del procedimiento de
reclamacion. La compafia, sobre la base del asesoramiento de expertos fiscales internos y externos,
considera que las deudas fiscales que finalmente pudieran derivarse de dichas actuaciones no afectarian
significativamente a las cuentas anuales adjuntas. De acuerdo con la experiencia del Grupo, el resultado
de litigios por cuantias relevantes ha dado lugar a pagos no materiales o ha sido favorable para el Grupo.

El criterio general del Grupo consiste en registrar provisiones para los litigios de naturaleza fiscal en los
que se determina que el riesgo de pérdida es probable y no se registran provisiones cuando el riesgo de
pérdida es posible o remoto. No obstante, en la combinacién de negocios del Grupo en Talisman (ver
Nota 4.1), de acuerdo con la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” se han provisionado contingencias
cuyo riesgo ha sido calificado como posible. Los importes provisionados se calculan de acuerdo con la
mejor estimacion de la cuantia necesaria para liquidar el litigio correspondiente, basandose, entre otros,
en un andlisis individualizado de los hechos y opiniones legales de sus asesores internos y externos o
tomando en consideracion su experiencia.

A 31 de diciembre los principales litigios de naturaleza fiscal que afectan al Grupo Repsol son los
siguientes:

Bolivia

Repsol E&P Bolivia, S.A. e YPFB Andina, S.A. (participada esta ultima por Repsol en un 48,33%),
tienen varios litigios contra actos administrativos que niegan la deducibilidad de los pagos por regalias
y participaciones hidrocarburiferas en el Impuesto a las Utilidades de las Empresas antes de la
nacionalizacion del sector petrolero.

Un primer procedimiento relativo a Repsol E&P Bolivia, S.A. fue resuelto desfavorablemente por el
Tribunal Supremo. Tras el correspondiente recurso, el Tribunal Constitucional (primera instancia)
anul6 esa sentencia y ordené que las actuaciones volvieran al Tribunal Supremo. No obstante, la Sala
Plena del Tribunal Constitucional ha anulado la decision de la sala de primera instancia, confirmando
asi la inicial Sentencia del Tribunal Supremo.

Por otra parte, en uno de los varios litigios que YPFB Andina, S.A. mantiene por este concepto, el
Tribunal Constitucional ha desestimado el recurso interpuesto por la compafia frente al fallo
desfavorable del Tribunal Supremo.

La compafila mantiene la defensa en los litigios restantes, considerando que su posicion esta
expresamente refrendada en la Ley 4115, de 26 de septiembre de 2009.

Brasil

Petrobras, como operador del bloque BM-S-9, en el que Repsol participa en un 25%, recibi6 de la
administracion fiscal del Estado de San Pablo acta de infraccion en relacion con presuntos
incumplimientos formales (emision de notas fiscales de acompafiamiento) vinculados a movimientos
de materiales y equipos desde tierra firme hasta la plataforma de perforaciéon marina (incluido el
desplazamiento de la misma hasta su ubicacion para perforar). El criterio adoptado por Petrobras esta
alineado con la practica generalizada de la industria. El proceso se encuentra en segunda instancia
administrativa estatal.

Por otra parte, Petrobras, como operadora de los consorcios Albacora Leste, BM S-7 y BMS 9 (y de
otros consorcios en los que Repsol Sinopec Brasil no participa) recibié actas de infraccion por
retenciones del Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e Contribui¢do de Intervengdo no Dominio
Econémico — CIDE, ejercicios 2008 y 2009, y por los mismos conceptos mas el Programa de
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Integracion Social y la Contribucion para la Financiacion de la Seguridad Social — PIS/COFINS,
ejercicio 2010, en relacion con pagos a empresas extranjeras por contratos de fletamento de
plataformas de exploracion y servicios relacionados utilizados en los bloques mencionados. La
compafiia esta evaluando su posible responsabilidad en el asunto, tanto desde la perspectiva fiscal
como contractual.

Asimismo, Repsol Sinopec Brasil recibio notificacion de actas de infraccion por retenciones del IRRF
y CIDE del ejercicio 2009, en relacion con pagos a empresas extranjeras por contratos de fletamento
de embarcaciones de exploracion y servicios relacionados utilizados en los bloques BM S-48 y BM-
C33 en los que Repsol Sinopec Brasil es operador. La compafiia, de acuerdo con los informes de sus
asesores fiscales internos y externos, considera que su actuacion se ajusta a la practica generalizada del
sector y es conforme a Derecho. El proceso se encuentra en segunda instancia administrativa federal.

Canada

Las autoridades fiscales canadienses (““‘Canada Revenue Agency”, CRA) rechazaron la aplicacion de
determinados incentivos fiscales relacionados con los activos de Canaport. Repsol Energy Canada Ltd.
y Repsol Canadd, Ltd. recurrieron las correspondientes actas de inspeccion (2005-2008)
sucesivamente en via administrativa y judicial. El1 27 de enero de 2015 el Tax Court de Canada dicto
sentencia favorable para Repsol. No obstante, dicha sentencia fue recurrida por la Corona ante el
Tribunal Federal de Apelaciones (“Federal Court of Appeal”) el pasado 9 de marzo de 2015.

Igualmente el CRA efectia con cardcter periddico revisiones de la situacion tributaria de las
sociedades del Grupo Talisman residentes en Canada. En 2015 se han efectuado actuaciones de
comprobacion e investigacion relacionadas con los ejercicios 2006 a 2010. En el marco de dichas
actuaciones, el CRA ha cuestionado, entre otras, el tratamiento otorgado de determinadas operaciones
de reestructuracion, sin que hasta el momento y en lineas generales dichas actuaciones hayan derivado
en actuaciones judiciales.

Ecuador

El Servicio de Rentas Internas de Ecuador (SRI) ha cuestionado a los diversos consorcios petroleros
en los que participa Repsol Ecuador, S.A. la deducibilidad, en el Impuesto a la Renta, de los pagos de
la tarifa de transporte de crudo realizados a la entidad ecuatoriana Oleoducto de Crudos Pesados, S.A.,
en concepto de capacidad garantizada de transporte (“Ship or Pay”). La cuestion ha sido recurrida ante
la Corte Nacional de Justicia.

Asimismo el SRI ha cuestionado el criterio de fijacion del precio de referencia aplicable a las ventas
de su produccién de crudo al consorcio Bloque 16, en el que Repsol Ecuador, S.A. tiene una
participacion del 35%. El asunto esta pendiente de decision ante el Tribunal Fiscal.

Por otra parte la compafia Oleoducto de Crudos Pesados, S.A. (OCP), entidad participada por Repsol
Ecuador, S.A. en un 29,66%, mantiene contenciosos con el Gobierno de Ecuador en relacion con el
tratamiento fiscal de la deuda subordinada emitida para la financiacion de sus operaciones. La
sociedad obtuvo una primera sentencia favorable a sus pretensiones en la Corte Nacional; esa
sentencia fue recurrida ante la Corte Constitucional por la propia administracion. La Corte
Constitucional anulé la sentencia de la Corte Nacional y ordend que se dictara un nuevo fallo.
Adicionalmente, el Gobierno destituyo6 a los miembros de la Corte Nacional que habian fallado a favor
de la compaiiia. Posteriormente, la Corte Nacional ha emitido tres resoluciones en sentido contrario a
la primera (favorables a los intereses del SRI) en relacion a los ejercicios 2003 a 2006. OCP ha
ejercido las acciones oportunas ante la Corte Constitucional y esta analizando la posibilidad de
interponer una demanda de arbitraje contra el Gobierno de Ecuador por distintos motivos.
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Espafia

En 2013 finalizaron los principales litigios del Impuesto sobre Sociedades por las actuaciones de
comprobacion de 1998 a 2001 y de 2002 a 2005. Las sentencias y resoluciones correspondientes
anularon un 90% de las cuotas inicialmente liquidadas por la Agencia Tributaria y que habian sido
recurridas por la compaiiia. En relacion con las sanciones vinculadas a estas comprobaciones, éstas
han sido anuladas en su totalidad por los Tribunales de justicia.

Por otra parte, las liquidaciones y sanciones derivadas de los procedimientos de comprobacion de los
gjercicios 2006 a 2009, por los impuestos sobre sociedades, sobre el valor afiadido, sobre
hidrocarburos y otros impuestos especiales y retenciones, todavia no son firmes en via administrativa.
Los asuntos discutidos, que estan relacionados principalmente con el Impuesto sobre Sociedades
(precios de transferencia, deduccion de pérdidas por inversiones en el extranjero y deducciones por
inversiones), suponen un cambio del criterio mantenido por la Administraciéon en actuaciones
precedentes. Repsol, de acuerdo con los informes de sus asesores fiscales internos y externos y otros
expertos consultados, considera que su actuacion ha sido ajustada a Derecho y, por tanto, no espera
que surjan pasivos que puedan tener un impacto relevante en los resultados del Grupo. En defensa de
los legitimos intereses del Grupo se interpondran, en su caso, los correspondientes recursos judiciales
frente a los actos que pongan fin a la via administrativa.

En relacion con la sentencia del Tribunal de Justicia de la Uniéon Europea de 27 de febrero de 2014,
que declar6 contrario al Derecho comunitario el Impuesto sobre la Venta Minorista de Determinados
Hidrocarburos (IVMDH) que estuvo vigente desde 2002 hasta 2012, Repsol ha iniciado diversos
procedimientos ante las Autoridades fiscales espafiolas en interés de sus clientes y en defensa de sus
derechos para obtener la devolucion de los importes indebidamente ingresados por el I[VMDH.
Aunque atn no han sido resueltos los procedimientos correspondientes a Repsol, el Tribunal Supremo
ha estimado los primeros recursos presentados por otros interesados.

Por ultimo, en el ejercicio 2015 han comenzado los procedimientos de inspeccion del impuesto sobre
sociedades, sobre el valor afiadido y otros impuestos y retenciones, por los ejercicios 2010-2013.

Indonesia

Las autoridades fiscales de Indonesia vienen cuestionando diversos aspectos relativos a la imposicion
sobre el beneficio de los establecimientos permanentes que el Grupo Talisman tiene en el pais. En su
caso, los litigios en los que se sustancian las mencionadas actuaciones se encuentran pendientes de
resolucion en via judicial.

Malasia

Talisman Malaysia Ltd. y Talisman Malaysia (PM3) Ltd., filiales del grupo Talisman con actividad en
Malasia, recibieron una notificacion de la “Inland Revenue Board” (IRB) por los ejercicios 2007,
2008 y 2011 en la que se cuestiona principalmente la deducibilidad de determinados gastos. Las
actuaciones mencionadas se encuentran residenciadas en sede administrativa previa a la judicial.

Timor Oriental
Las autoridades de Timor Oriental han cuestionado a TLM Resources (JPDA 06-105) Pty Limited,
filial del grupo Talisman en dicho pais, la deducibilidad de ciertos gastos en el Impuesto sobre

Beneficios. El cuestionamiento se encuentra en una etapa muy preliminar de discusion con las
autoridades.
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Trinidad v Tobago

En 2015 la compaiiia BP Trinidad&Tobago LLC, en la que participa Repsol con un 30% junto al
Grupo BP, ha firmado un acuerdo con las autoridades locales (“Board of Inland Revenue™) para
resolver la mayoria de las cuestiones en disputa en relacion con los ejercicios 2003 a 2009 sobre
varios impuestos: “Petroleum Profit Tax” (impuesto sobre sociedades), “Supplemental Petroleum
Tax” (impuesto a la produccion), retenciones sobre rentas de no residentes y los asuntos recurrentes
para los afios no inspeccionados (ejercicios 2010-2014).

Posteriormente, la Administracion ha dictado una nueva acta por la que exige pagos adicionales en
relacion con los ejercicios 2007-2009 (que estaban incluidos en el acuerdo antes mencionado y por
tanto se consideraban ya revisados y cerrados). La compaiiia ha interpuesto el oportuno recurso
administrativo.

Dada la incertidumbre generada por la materializacion de los riesgos fiscales existentes asociados a
litigios y otras contingencias fiscales, el Grupo tiene dotadas provisiones que se consideran adecuadas
para cubrir los mencionados riesgos. El importe registrado en el balance del Grupo a 31 de diciembre de
2015 asciende a 1.524 millones de euros (649 millones de euros de diciembre 2014). El incremento viene
motivado fundamentalmente por la incorporacion de las provisiones y del valor razonable de los pasivos
contingentes identificados como consecuencia del proceso de asignacion del precio de compra de
Talisman a la fecha de adquisicion (ver apartado 4.1).

(21) INGRESOS Y GASTOS DE EXPLOTACION
21.1) \entas e ingresos por prestacion de servicios

La distribucion del epigrafe “Ventas e ingresos por prestacion de servicios” por areas geograficas en

funcion de los mercados a los que van destinados, es la siguiente:
Millones de euros

Areas Geograficas 2015 2014

Espana 20.816 24.685
Union Europea 6.473 7.789
Paises O.C.D.E. 4.704 4.908
Resto de paises 7.744 8.460
Total 39.737 45.842

Este epigrafe incluye impuestos especiales y otros de naturaleza analoga que recaen sobre los consumos
especificos en relacion con la fabricacion y/o venta de hidrocarburos por importe de 6.205 millones de
euros en 2015 y 6.077 millones de euros en 2014.

21.2) Ingresos por provisiones por deterioro y enajenaciones de inmovilizado

Los citados ingresos recogen los siguientes conceptos:

Millones de euros

2015 2014
Ingresos por reversion de provisiones por deterioro 108 206
Beneficios por enajenacion de inmovilizado 551 84
Total 659 290

En 2015 los beneficios por enajenacién de inmovilizado corresponden fundamentalmente a: i) la venta de
la participacion en la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos, S.A. “CLH” por importe de 293 millones de
euros (ver Nota 4.2), ii) la venta de licencias exploratorias en Canada por importe de 60 millones de
euros, iii) la venta de parte de los activos de gas canalizado en Espafia por un importe de 51 millones de
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euros (ver Nota 9) y iv) diversas operaciones de compra y venta de acciones de Gas Natural SDG, S.A.
por 109 millones de euros.

En 2014, los beneficios por enajenacion de inmovilizado correspondian fundamentalmente a operaciones
de dilucion de participacion en activos del Upstream (“farm-outs”) en Australia (cesion del 55% del
bloque WA-480-P), en Pert (acuerdo sobre el Lote 57 en el que Repsol mantiene el 53,84%) y en Aruba
(venta del 65% del contrato de participacion en la produccion de dicho pais) por importe de 60 millones
de euros.

21.3) Otros ingresos de explotacion

Destacan en 2015 los ingresos reconocidos por la valoracion de los instrumentos derivados comerciales,
ver Nota 17.

En 2014 respecto al epigrafe “Otros ingresos de explotacion”, Repsol, S.A. y Naturgas Energia Grupo,
S.A. acordaron cancelar anticipadamente el contrato de transporte maritimo a largo plazo para el
transporte de determinadas cantidades de GNL adquiridas por Naturgas. Como contraprestacion Naturgas
pago a Repsol, S.A. 95 millones de dolares en dos plazos. En este sentido, el Grupo registro en el epigrafe
“Otros ingresos de explotacion” un importe de 69 millones de euros antes de impuestos estando pendiente
de cobro a cierre del ejercicio 34 millones de euros correspondientes al segundo pago y que finalmente se
cobro6 en 2015.

Adicionalmente, en relacion con la regulacion en Espaiia del GLP envasado (ver Anexo 1V), la Audiencia
Nacional y el Tribunal Superior de Justicia se reconocieron en 2014 el derecho de Repsol Butano, S.A. a
ser indemnizada por las pérdidas derivadas de la aplicacion de la formula de precios correspondiente a los
trimestres segundo al cuarto de 2011 y primero, segundo y tercero de 2012, lo que supuso reconocer en
dicho ejercicio unos ingresos por importe de 93,5 millones de euros antes de impuestos. En noviembre de
2015 el Tribunal Supremo ha confirmado uno de los anteriores pronunciamientos de la Audiencia
Nacional, ver Nota 28 “Contingencias legales”. En atencion a este pronunciamiento de nuestro Tribunal
Supremo, en 2015 se han reconocido en Repsol Butano, S.A. unos ingresos por importe de 36,5 millones
de euros comprensivos de las pérdidas reclamadas por Repsol Butano, S.A. relativas al primer trimestre
de 2011, cuyo ingreso no se reconocié en 2014 por la existencia de una sentencia inicial desestimatoria
del Tribunal Superior de Justicia de Madrid, mas los intereses legales devengados a 31 de diciembre de
2015 del total de los importes principales reclamados en los trimestres arriba mencionados.

Incluye las subvenciones de explotacion registradas como ingreso en los ejercicios 2015 y 2014 por
importe de 28 y 25 millones de euros respectivamente.

21.4) Aprovisionamientos

El epigrafe “Aprovisionamientos” recoge los siguientes conceptos:

Millones de euros

2015 2014
Compras 28.028 37.271
Variacion de existencias 805 983
Total 28.833 38.254

El epigrafe “Aprovisionamientos” incluye impuestos especiales y otros de naturaleza andloga que recaen
sobre los consumos especificos en relacion con la fabricacion y/o venta de hidrocarburos mencionados en
el apartado “Ventas e ingresos por prestacion de servicios” de esta nota.
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21.5) Gastos de personal

El epigrafe “Gastos de personal” recoge los siguientes conceptos:

Millones de euros

2015 2014
Remuneraciones y otros 1.624 1.293
Costes de seguridad social 505 436
Total 2.129 1.729

21.6) Otros gastos de explotacién

El epigrafe “Otros gastos de explotacion™ recoge los siguientes conceptos:

Millones de euros

2015 2014
Transportes y fletes 1.356 1.118
Tributos 229 302
Servicios exteriores 4.026 3.017
Otros Gastos 929 410
Total 6.540 4.847

Los costes de exploracion en 2015 y 2014 ascienden a 1.529 y 811 millones de euros, de los cuales 657 y
398 millones de euros se encuentran registrados en el epigrafe “Amortizaciones de inmovilizado” y 556 y
108 millones de euros en el epigrafe “Dotacion de provisiones por deterioro y pérdidas por enajenacion
de inmovilizado” en 2015 y 2014 respectivamente.

En el ejercicio 2015 los principales costes de exploracion se realizaron en Europa 276 millones de euros,
en Africa 566 millones de euros y en Norteamérica 522 millones de euros. Los principales costes de
exploracion en 2014 se llevaron a cabo en Europa 228 millones de euros, en Africa 214 millones de euros
y en Norteamérica 139 millones de euros.

El gasto reconocido en la cuenta de resultados correspondiente a las actividades de investigacion y
desarrollo ha ascendido en los ejercicios 2015 y 2014 a 90 y 87 millones de euros, respectivamente.

21.7) Gastos por dotacion de provisiones por deterioro y pérdidas por enajenaciones de
inmovilizado

Los citados gastos recogen los siguientes conceptos:

Millones de euros

2015 2014
Dotacion de provisiones por deterioro (Notas 6,7y 22) 3.636 561
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado 55 27
Total 3.691 588
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(22) DETERIORO DE ACTIVOS

En el entorno actual de bajos precios del crudo y del gas, el Grupo ha llevado a cabo una revision de los
escenarios econdmicas previsibles (ver Nota 3) de sus planes de negocio y de manera consistente, del
valor recuperable de sus unidades generadoras de efectivo. Como consecuencia de ello, en 2015 se han
reconocido dotaciones por deterioro de valor de activos por importe de 4.010 millones de euros, de los
cuales corresponden a inmovilizado intangible y material 3.636 millones de euros (ver Nota 6 y 7) y a
inversiones contabilizadas por el método de la participacion 374 millones de euros (ver Nota 8).

Activos Upstream

En el segmento del Upstream, los deterioros de valor obedecen principalmente al endurecimiento de las
condiciones de entorno: significativa bajada de los precios futuros esperados y aumento de las tasas de
descuento en distintas areas geograficas. En la Nota 3 se describen las principales hipotesis utilizadas para
la estimacion del valor recuperable de los activos del segmento Upstream.

En el ejercicio 2015 se han registrado deterioros de valor en activos Upstream por importe de 3.399
millones de euros', que afectan a:

- Norteamérica (1.073 millones de euros), principalmente en activos no convencionales.

- Sudeste Asiatico (553 millones de euros), en Malasia, Paptia Nueva Guinea, Indonesia y Vietnam.

- Latinoamérica (834 millones de euros), principalmente en Venezuela® y Colombia.

- Europa y Norte de Africa (383 millones de euros), principalmente en Argelia y Noruega.

- Activos exploratorios (556 millones de euros), principalmente en Angola y Estados Unidos, dado
que el escenario actual de precios no permite concluir favorablemente sobre la viabilidad
comercial de determinados bonos y sondeos capitalizados®.

El valor recuperable de los activos deteriorados asciende a 12.766 millones de euros.

Las variaciones en las curvas de precios futuros estimados o en las tasas de descuento utilizadas (ver Nota
3) afectarian al importe del deterioro del valor de los activos del segmento Upstream. Las principales
sensibilidades a esas variaciones sin tener en cuenta las posibles adaptaciones de los planes operativos

que permitirian mitigar el impacto negativo de dichas variaciones se indican a continuacion:

Millones de euros

Incremento (+) Resultado de Resultado
/ descenso (-) explotacion Neto
. . +5% 1.006 676
Variacion en los precio del crudo y gas
-5% (1.410) (952)
1.195 763
Variacion en la tasa de descuento *100p-b. ( ) (763)
-100 p.b. 792 501

! Incluye deterioros de valor de inversiones contabilizadas por el método de la participacion por importe de 331 millones de
euros.

2 El deterioro registrado en Venezuela (408 millones de euros) refleja no solo el descenso de los precios del crudo sino también
las incertidumbres asociadas a la situacién econdmica y cambiaria en Venezuela. Incluye deterioros sobre el inmovilizado
material y sobre los activos de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion (ver Nota 8). La tasa de
descuento utilizada para el calculo del valor recuperable de los activos deteriorados ha sido del 14,4%. Adicionalmente, se han
registrado provisiones por importe de 56 millones de euros por la financiacion otorgada a nuestros negocios en Venezuela y
otras cuentas por cobrar.

* Adicionalmente se han registrado provisiones por contratos onerosos de plataformas de perforacion (169 millones de euros; de
los cuales 160 millones de euros han sido registrados en el epigrafe “Provisiones no corrientes”, ver Nota 14, y 9 millones de
euros en el epigrafe “Inversiones contabilizadas por el método de la participacion”).
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Activos Downstream'

En el segmento del Downstream, los menores precios de la energia y de la materia prima suponen en
términos generales una mejor valoracion de sus negocios. Sin embargo, se ha registrado un deterioro de
los activos del negocio de Gas&Power en Norteamérica (planta de regasificaciéon de Canaport y
compromisos asociados a los gaseoductos para el transporte de gas) por un importe de 362 millones de
euros (neto de la reversion de una provision de onerosidad, ver Nota 14) como consecuencia de la
evolucion prevista de los volimenes, precios y margenes del gas. La tasa de descuento utilizada para el
calculo del valor recuperable de dicho activo ha sido del 5,5%.

Deterioros registrados en 2014

En 2014 se realizaron dotaciones y reversiones de provisiones por deterioro de activos por un saldo neto,
antes de impuestos, de 346 millones de euros. Adicionalmente, en relacion con el analisis de deterioro de
valor de las unidades generadoras de efectivo, se dotaron diversas provisiones por onerosidad por importe
de 282 millones de euros (ver Nota 14).

En el segmento del Upstream, destacaron las siguientes provisiones por deterioro de activos:

- En activos no convencionales del yacimiento Mississippian Lime (Mid-Continent), por importe de 319
millones de euros antes de impuestos.

- En el campo Reganne en Argelia, como consecuencia del descenso de los precios del crudo, por
importe de 64 millones de euros antes de impuestos.

- En relacion con el sondeo exploratorio Sandia, se registrd una provision por importe de 89 millones de
euros antes de impuestos.

- En relacion con el Bloque 39 en Per se registrd un deterioro de 28 millones de euros. El Bloque 39
fue transmitido en 2014.

- Deterioros de bonos exploratorios (“Otro inmovilizado intangible) en Namibia y Estados Unidos por
importe de 20 millones de euros.
En el segmento del Downstream destaco la provision por deterioro en los activos de cogeneracion por
importe de 21 millones de euros antes de impuestos.

1 En 2015 se han registrado otros deterioros menores en diversos activos de Downstream por importe de 76 millones de euros.
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(23) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

El detalle por naturaleza de los ingresos y gastos financieros registrados en los ejercicios 2015 y 2014 ha

sido el siguiente:
Millones de euros

2015 2014

Ingresos financieros 118 112
Gastos financieros (519) (414)
Intereses de la deuda (401) (302)
Por tipo de interés 8 29)

Valoracion de valor razonable en instrumentos financieros 8 29)
Por tipo de cambio 833 253

Valoracion de valor razonable en instrumentos financieros 1.037 557

Diferencias de cambio (204) (304)
Otras posiciones 7 1

Valoracion de valor razonable en instrumentos financieros 7 1
Resultado de posiciones ® 848 225
Actualizacion financiera de provisiones (121) (63)
Intereses intercalarios 129 81
Arrendamiento financiero (147) (126)
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros ' 170 369
Otros ingresos 32 22
Otros gastos (60) 54)
Otros ingresos y gastos financieros 5) 211
RESULTADO FINANCIERO 450 152

M Incluye los resultados por diferencias de cambio generados por la valoracion y liquidacion de las partidas monetarias en

moneda extranjera (ver apartado 4 de la Nota 2) y los resultados registrados por la valoracion y liquidacién de instrumentos
financieros derivados. En 2015 destacan los ingresos correspondientes a los contratos derivados sobre posiciones de divisa
(ver Nota 17). En 2014 incluye el resultado positivo de las diferencias de cambio de la cartera de bonos entregados por la
Republica Argentina, originadas desde la entrega de los mismos hasta su fecha de monetizacion (ver Nota 4).

Los intereses intercalarios se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias dentro del epigrafe “Gastos financieros”.

En 2015 incluye, principalmente, las plusvalias generadas por la recompra de bonos de Talisman por importe de 213
millones de euros. En 2014 incluye, fundamentalmente, los resultados generados por la venta de las acciones no expropiadas
del Grupo en YPF S.A. e YPF Gas S.A. por importe de 453 millones de euros y de los bonos entregados por la Republica
Argentina por importe negativo de 53 millones de euros (ver apartados 4.1 y 4.3 de la Nota 4, respectivamente).

2
(3)
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(24) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

En los ejercicios 2015 y 2014 la composicion del epigrafe “Flujos de efectivo de las actividades de
explotacion” referentes a las actividades continuadas del estado de flujos de efectivo consolidado ha sido
el siguiente:

Millones de euros

(25)

1

Notas 2015 2014
Resultado antes de impuestos (2.084) 1.122
Ajustes de resultado: 5.727 1.410
Amortizacion del inmovilizado 6y7 2.988 1.796
Provisiones operativas netas dotadas 14y 22 3.636 676
Resultado por enajenacion de activos no comerciales 4y21 471) 11
Resultado financiero 23 (450) (152)
Resultado de las entidades valoradas por el método de la participacion neto de impuestos 8 94 (892)
Otros ajustes (netos) (70) (29)
Cambios en el capital corriente: @ 1.370 966
Incremento/Decremento Cuentas a cobrar 1.007 (142)
Incremento/Decremento Inventarios 1.232 1.188
Incremento/Decremento Cuentas a pagar (869) (80)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (163) (315)
Cobros de dividendos 363 530
Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (128) (611)
Otros cobros / (pagos) de actividades de explotacion (398) (234)
Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacion 4.850 3.183
Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacion de operaciones inte rrumpidas - (86)

Principalmente por el descenso de los precios del crudo y del gas en 2015.

INFORMACION SOBRE OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Repsol realiza transacciones con partes vinculadas dentro de las condiciones generales de mercado. Las
operaciones realizadas por Repsol, S.A. con las empresas de su Grupo, y éstas entre si, forman parte del
trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

A los efectos de esta informacion, se consideran partes vinculadas:

a.

Accionistas significativos

Accionistas significativos: los accionistas significativos de la sociedad que a 31 de diciembre se

consideraban parte vinculada de Repsol son:

% total sobre el capital social
31 de diciembre de 2015 @

Fundacion Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona 12,20
Sacyr Vallehermoso, S.A. ® 8,73
Temasek Holdings (Private) Limited ¢ 5,11

Nota: Datos disponibles para la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 provenientes de la Gltima informacion facilitada por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear), asi como la
informacién remitida por los accionistas a la Sociedad y a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

©)
2
3)
“)

Datos previos al cierre de la ampliacion de capital liberada descrita en el apartado 13.1 Capital social.

La Fundacién Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona ostenta su participacion a través de CaixaBank, S.A.

Sacyr, S.A. ostenta su participacion a través de Sacyr Participaciones Mobiliarias, S.L.
Temasek ostenta su participacion a través de su filial Chembra Investment PTE, Ltd.
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Administradores y directivos: entendiendo como tales los miembros del Consejo de Administracion,
asi como los del Comité Ejecutivo Corporativo creado el 8 de Mayo de 2015 y los miembros del
antiguo Comité de Direccion, que tienen consideracion de “personal directivo” a efectos de este
apartado (ver Nota 26.4).

Personas, sociedades o entidades del Grupo: incluye las operaciones con sociedades o entidades del
Grupo que no se eliminan en el proceso de consolidacion, que fundamentalmente son las
transacciones realizadas con sociedades integradas por el método de la participacion.

A continuacion se detallan los ingresos, gastos y otras transacciones registrados a 31 de diciembre por
operaciones con partes vinculadas:

2015 2014
Millones de euros
Personas, Personas,
sociedades o sociedades o

Accionistas Administradores entidades del Accionistas  Administradores  entidades del
GASTOS E INGRESOS significativos y directivos grupo Total significativos y directivos grupo Total
Gastos financieros 15 - 41 56 6 - 32 38
Transferencia de I+D y acuerdos sobre licencias - - 1 1
Arrendamientos 1 - 3 4 2 - 3 5
Recepciones de servicios 14 - 306 320 8 - 350 358
Compra de bienes (terminados o en curso) - - 6.409 6.409 1.519 - 6.854 8373
Otros gastos 20 - 1 21 16 - 1 17
TOTAL GASTOS 50 - 6.761 6.811 1.551 - 7.240 8.791
Ingresos financieros 39 - 94 133 37 - 50 87
Contratas de gestion o colaboracion - - 5 5 - - S
Transferencia de I+D y acuerdos sobre licencias - - - - - - 3 3
Arrendamientos 1 - 4 5 1 - 3 4
Prestaciones de servicios 8 - 7 15 9 - 4 13
Venta de bienes (terminados o en curso)” 96 - 645 741 64 - 862 926
Beneficios por baja o enajenacion de activos - - 52 52 - - 1 1
Otros ingresos - - 93 93 1 - 112 113
TOTAL INGRESOS 144 - 900 1.044 112 - 1.040 1.152

2015 2014
Millones de euros - Personas, . Personas,
Administradores  sociedades o Administradores  sociedades o
Accionistas y entidades del Accionistas y entidades del

OTRAS TRANSACCIONES significativos directivos grupo Total significativos directivos grupo Total

Compra de activos materiales, intangibles u
otros activos 70 - - 70 46 - - 46
Acuerdos de financiacion: créditos y

“)

aportaciones de capital (prestamista) - - 2.559 2.559 1 - 2.091 2.092
Contratos de arrendamiento financiero

(arrendador) - - 4 4 - - 5 5
Venta de activos materiales, intangibles u otros

activos 23 - 23 46 15 - - 15
Acuerdos de financiacion: préstamos y

aportaciones de capital (prestatario) * 565 - 3.925 4.490 509 - 3.463 3972
Garantias y avales prestados © 335 - 2.389 2.724 64 - 1.664 1.728
Garantias y avales recibidos 63 - 4 67 34 - - 34
Compromisos adquiridos 7’ 2233 - 7.608 9.841 80 - 7.463 7.543
Compromisos / garantias cancelados - - - - - - 8 8
Dividendos y otros beneficios distribuidos *’ 350 - 24 374 652 1 - 653
Otras operaciones 1.386 - - 1.386 1.607 - - 1.607

1)

(@)

(3)

Incluye, en su caso, aquellas transacciones realizadas a 31 de diciembre con Administradores y Directivos no incluidas en la
Nota 26 sobre Remuneraciones recibidas por los Administradores y Directivos, que corresponderian al saldo vivo a la fecha
de los préstamos concedidos a la alta direccion y sus correspondientes intereses devengados asi como los dividendos y otras
retribuciones recibidas por tenencia de acciones de la Sociedad.

A 31 de diciembre la columna “Personas, sociedades o entidades del Grupo” incluye, principalmente, compras de bienes con
el grupo Gas Natural Fenosa (GNF), BPRY Caribbean Ventures LLC (BPRY) y el grupo Repsol Sinopec Brasil (RSB) por
importe de 872, 424 y 490 millones de euros en 2015, respectivamente y 1.113, 629 y 382 millones de euros en 2014 (ver
Nota 8). En 2014 la columna “accionistas significativos” incluia las compras de crudo al grupo Pemex hasta el 4 de junio de
2014, momento en el que perdid su consideracion de parte vinculada.

Incluye, principalmente, ventas de producto al grupo Gas Natural Fenosa (GNF), Iberian Lube Base Oil, S.A. (ILBOC) y
BPRY Caribbean Ventures LLC (BPRY) por importe en 2015 de 226, 184 y 153 millones de euros y en 2014 de 291, 71 y
223 millones de euros, respectivamente.
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@ Incluye préstamos concedidos a sociedades del Grupo con sociedades integradas por el método de la participacion (ver Nota

10.4), asi como las lineas de crédito no dispuestas por estas sociedades.

A 31 de diciembre la columna "Accionistas significativos" incluye lineas de crédito con la Caixa por el importe maximo
concedido, que asciende a 370 millones de euros en 2015 y 2014. La columna "Personas, sociedades o entidades del Grupo"
incluye fundamentalmente el préstamo concedido por Repsol Sinopec Brasil S.A. a sus accionistas (ver Nota 15 "Pasivos
financieros" en 2015) asi como las lineas de crédito no dispuestas con las sociedades integradas por el método de la
participacion.

En 2015 y 2014 incluye 1.370 y 1.506 millones de euros, respectivamente, correspondientes a 3 garantias emitidas por
Repsol S.A. en relacion con los contratos de arrendamiento de tres plataformas flotantes de su filial Guara B.V.
Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2015 incluye 834 millones de euros, correspondientes a las contragarantias otorgadas
por Talisman Energy Inc asociadas a las garantias bancarias emitidas en nombre de su filial Talisman Sinopec Energy UK
Ltd (TSEUK) cubriendo obligaciones de desmantelamiento derivadas de su actividad exploratoria en el Mar del Norte (ver
Nota 29.2).

Corresponde a los compromisos de compras neto de los compromisos de ventas, vigentes a 31 de diciembre. En 2015,
destaca el compromiso de venta de gas de 367,5 mmBtu diarios de Talisman en el bloque Corridor en Indonesia con Gas
Supply Pte. Ltd subsidiaria del accionista significativo Temasek Holdings Limited con vencimiento en el afio 2023 (ver Nota
29.1).

Los importes consignados como dividendos y otros beneficios distribuidos incluyen los importes correspondientes a la venta
a Repsol, al precio fijo garantizado, de los derechos de asignacion gratuita derivados de las ampliaciones de capital liberadas
cerradas en enero y julio 2015 (y en la tabla 2014: enero y julio 2014), en el marco del programa de retribucion a los
accionistas “Repsol Dividendo Flexible” (ver Nota 13.6). Por el contrario no se incluyen, en 2015 ni en 2014 los importes
correspondientes a la venta a Repsol, al precio fijo garantizado, de los derechos de asignacion gratuita derivados de la
ampliacion de capital liberada cerradas en enero de 2016 y 2015, que en el caso de los accionistas significativos ha ascendido
a 167 millones de euros en 2015 (173 millones de euros en 2014). Dichos derechos figuran registrados como una cuenta a
pagar a 31 de diciembre. Tampoco se incluyen las acciones de Repsol suscritas en las referidas ampliaciones de capital.

En 2015 y 2014 incluye fundamentalmente cuentas remuneradas y depositos por importe de 926 y 1.000 millones de euros
respectivamente y operaciones de cobertura de tipo de interés por 80 y 74 millones de euros con el grupo la Caixa.

)

(©6)

7

®)

©)

(26) RETRIBUCIONES A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y
PERSONAL DIRECTIVO

26.1) Retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion
a)  Por su pertenencia al Consejo de Administracion

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 45 de los Estatutos Sociales, los Consejeros, en su condicion de
miembros del Consejo y por el desempeiio de la funcidon de supervision y decision colegiada propia de
este organo, tienen derecho a percibir una asignacion anual fija, que no podra exceder de la cantidad
fijada a tal efecto por la Junta General Ordinaria de Accionistas o en la Politica de Remuneraciones de los
Consejeros, correspondiendo al Consejo de Administracion la determinacion de la cantidad exacta a
abonar dentro de dicho limite y su distribucion entre los distintos Consejeros, teniendo en cuenta las
funciones y responsabilidades atribuidas a cada Consejero, la pertenencia a comisiones dentro del
Consejo, los cargos desempefiados por cada uno de ellos dentro del Consejo y las demas circunstancias
objetivas que considere relevantes.

El limite maximo establecido en la Politica de Remuneraciones de los Consejeros aprobada por la Junta
General Ordinaria de Accionistas el 30 de abril de 2015, bajo el punto decimonoveno del Orden del Dia,
es de 8,5 millones de euros.

De acuerdo con lo expuesto anteriormente y con el sistema aprobado por el Consejo de Administracion, a
propuesta de la antigua Comision de Nombramientos y Retribuciones, el importe a percibir anualmente
por la pertenencia al Consejo y a cada una de sus Comisiones' ascendio, en los ejercicios 2015 y 2014, a
los siguientes importes:

LBl Consejo de Administracion acordo, el 25 de junio de 2015, modificar el Reglamento del Consejo de Administracion,
dividendo la Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones en dos comisiones distintas y creando la nueva Comision de
Sostenibilidad, en sustitucion de la Comision de Estrategia, Inversiones y Responsabilidad Social Corporativa.
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O

(2]

3)

)

Euros

Organo de Gobierno 2015 2014
Consejo de Administracion 176.594 176.594
Comision Delegada 176.594 176.594
Comision de Auditoria y Control 88.297 88.297
Comision de Sostenibilidad (antigua Comision de Estrategia, Inversiones y Responsabilidad Social

Corporativa) 44.149 44.149
Comision de Nombramientos y Retribuciones 44.149 44.149
Comision de Nombramientos 22.075 -
Comision de Retribuciones 22.075 -

El importe de las retribuciones devengadas en el ejercicio 2015 por los miembros del Consejo de
Administracién por su pertenencia al mismo, y con cargo a la mencionada asignacion estatutaria ha
ascendido a 6,5 millones de euros de acuerdo con el siguiente detalle:

Retribucién por pertenencia a los Organos de Administracion (euros)

C. Nombram.y

Consejo de Administracion Consejo C.Delegada  C. Auditorfa Retribuciones C.Nombram.  C.Retribuc.  C. Sostenib. TOTAL

Antonio Brufau Niub6 1.511.393 176.594 - - - - - 1.687.987
Luis Suarezde Lezo 176.594 176.594 - - - - - 353.188
Josu Jon Imaz 176.594 176.594 - - - - - 353.188
Henri Philippe Reichstul 176.594 176.594 - - - - - 353.188
Javier Echenique Landiribar 176.594 88.297 - - - 44.148 309.039
Artur Carulla Font 176.594 176.594 - 22.074 11.037 11.037 - 397.337
Gonzalo Gortazar Rotaeche 117.729 - - 7.358 11.037 11.037 22.074 169.235
José Manuel Loureda Mantifian 176.594 - - 22.074 11.037 11.037 44.148 264.891
Luis Carlos Croissier Batista 176.594 - 88.297 - - - 44.148 309.039
Isidro Fainé 176.594 176.594 - - - - - 353.188
Juan Maria Nin @’ 44.149 - - 11.037 - - 11.037 66.223
Angel Durandez Adeva 176.594 - 88.297 - - - - 264.891
M?* Isabel Gabarré Miquel 176.594 - - 22.074 11.037 11.037 44.148 264.891
Mario Fernandez Pelaz ® 176.594 - 80.939 22.074 11.037 11.037 - 301.682
Manuel Manrique Cecilia 176.594 176.594 - - - - - 353.188
Rene Dahan 176.594 176.594 - - - - - 353.188
J. Robinson West 176.594 176.594 - - - - - 353.188

El Sr. Brufau ceso en sus funciones ejecutivas el 30 de abril de 2015, aprobando la Junta General de Accionistas en la misma
fecha su reeleccion como Presidente no Ejecutivo del Consejo de Administracion y sus nuevas condiciones retributivas,
aplicables a partir del 1 de mayo de 2015 y consistentes en una retribucion fija de 2.500 miles de euros brutos anuales. De
dicho importe se deducen las cantidades percibidas por el Sr. Brufau por su pertenencia al Consejo de Administracion y a las
Comisiones de otras sociedades del Grupo Repsol, acuerdos conjuntos o asociadas. El cuadro recoge por tanto la retribucion
del Sr. Brufau como Presidente del Consejo de Administracion y de la Comision Delegada de Repsol, una vez descontada la
devengada como miembro del Consejo de Administracion de Gas Natural (ver apdo 26.1c) asi como la retribucion fija
devengada como Presidente Ejecutivo desde el 1 de enero al 30 de abril de 2015 (ver apdo 26.1.b))

D. Gonzalo Gortazar Rotaeche fue designado miembro del Consejo de Administracion de Repsol, S.A., vocal de la Comision
de Nombramientos y Retribuciones el 30 de abril de 2015 y vocal de la Comision de Sostenibilidad el 25 de junio de 2015.

D. Juan Maria Nin Génova renunci6 a su cargo de Consejero de Repsol, S.A., de vocal de la Comision de Nombramientos y
retribuciones y de Presidente de la Comision de Estrategia, Inversiones y Responsabilidad Social Corporativa el 29 de abril de
2015.

D. Mario Fernandez Pelaz fue designado miembro de la Comision de Auditoria y Control el 28 de enero de 2015.

Por otra parte, hay que indicar que:

- Los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante no tienen concedidos
créditos ni anticipos por parte de ninguna sociedad del Grupo, acuerdo conjunto o asociada.

- Los Consejeros no ejecutivos tnicamente perciben la retribucion fija indicada en la tabla anterior,
estando en todo caso excluidos de los sistemas de prevision social financiados por la Compaiiia para
los supuestos de cese, fallecimiento o cualquier otro, y de los planes de incentivos ligados al
desempefio de la compaiiia, a corto o largo plazo.
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- Ninguna sociedad del Grupo, acuerdo conjunto o asociada, tiene contraidas obligaciones en materia
de pensiones o de seguros de vida con ninguno de los miembros antiguos o actuales del Consejo de
Administracion de la sociedad dominante, excepto en los casos del Presidente del Consejo de
Administracion, el Consejero Delegado y el Secretario General, para quienes rigen los compromisos
previstos en sus respectivos contratos mercantiles de prestacion de servicios, mas adelante descritos.

b)  Por el desempeifio de puestos y funciones directivas

La remuneraciéon monetaria fija devengada en el afio 2015 por los miembros del Consejo de
Administracion que durante dicho ejercicio han desempenado responsabilidades ejecutivas en el Grupo,
ha ascendido a un total de 2,843 millones de euros, correspondiendo 0,661 millones de euros a D. Antonio
Brufau, quien como se ha indicado anteriormente ceso en sus funciones ejecutivas el 30 de abril de 2015,
0,983 millones de euros a D. Luis Sudrez de Lezo y 1,200 millones de euros a D. Josu Jon Imaz.

La retribucion en concepto de remuneracion en especie (que incluye, entre otros conceptos, seguro de
vida e invalidez y seguro médico), asi como la retribucion variable anual y plurianual, ha ascendido en
2015 a 1,336 millones de euros en el caso de D. Josu Jon Imaz y a 1,358 en el caso de D. Luis Sudrez de
Lezo.

En relacion con el Plan de Fidelizacion, tal y como se detalla en la Nota 27.4) i.), con fecha 31 de mayo
de 2015 se cumpli6 el periodo de consolidacion del segundo ciclo del Plan. Como consecuencia de ello,
D. Josu Jon Imaz consolid6 derechos a la entrega de un total de 3.473 acciones brutas, valoradas a un
precio unitario de 16,88 euros por accion, lo que supone un importe equivalente de 58.630 euros. Por su
parte, D. Luis Suarez de Lezo consolido derechos a la entrega de un total de 4.076 acciones brutas
valoradas a ese mismo precio, suponiendo un importe equivalente de 68.814 euros.

En el caso del Sr. Brufau, la remuneracidén en especie y los ingresos a cuenta/retenciones ligados a las
retribuciones en especie, han ascendido a un total de 0,534 millones de euros. Por lo que se refiere a los
Planes de Fidelizacion de los que el Sr. Brufau era participe, al cesar éste en el desempefio de sus
funciones ejecutivas se le han liquidado, con fecha 30 de abril de 2015 y conforme a lo dispuesto en las
Condiciones Generales que regulan los Planes, los derechos a la entrega de acciones consolidadas por
importe de 0,213 millones de euros.

Las referidas cantidades no incluyen las detalladas en el apartado e) siguiente.

c) Porsu pertenencia a Consejos de Administracion de sociedades participadas

El importe de las retribuciones devengadas en el ejercicio 2015 por los miembros del Consejo de
Administracion de la sociedad dominante, por su pertenencia a los 6rganos de administracion de otras

sociedades del Grupo, acuerdos conjuntos o asociadas, asciende a 0,357 millones de euros, de acuerdo
con el siguiente detalle:

Euros
Gas Natural Petronor
Antonio Brufau Niub6 151.500 -
Josu Jon Imaz - 38.982
Luis Suarez de Lezo 166.500 -

M El importe de la retribucion percibida por el Sr Brufau por su pertenencia al Consejo de Administracion de Gas Natural se
deduce de la retribucion percibida como Presidente del Consejo de Administracion de Repsol, S.A.
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d)  Por primas de seguro de responsabilidad civil

Los miembros del Consejo de Administracion se encuentran cubiertos por la misma poliza de
responsabilidad civil que asegura a todos los administradores y personal directivo del Grupo Repsol.

e) Por aportaciones a planes de pensiones, premio de permanencia y planes de prevision.

El coste de las aportaciones a planes de pensiones, al premio de permanencia, y a planes de prevision, en
el que ha incurrido la Compaiiia por los miembros del Consejo de Administracion con responsabilidades
ejecutivas en el Grupo ha ascendido en 2015 a 0,457 millones de euros, correspondiendo 0,254 millones
de euros a D. Josu Jon Imaz y 0,203 millones de euros a D. Luis Suarez de Lezo.

Por peticion del Sr. Brufau, el 12 de marzo de 2013, la Compaiiia dejo de realizar aportaciones a su
sistema de prevision para la cobertura de jubilacion, extinguiéndose el compromiso que Repsol S.A. tenia
asumido al efecto.

26.2) Indemnizaciones a los miembros del Consejo de Administracion
Durante el ejercicio 2015 ningtin Consejero ha percibido indemnizacién alguna de Repsol.
26.3) Otras operaciones con los administradores

Durante el ejercicio 2015, los Administradores de Repsol no han realizado con la Sociedad o con
Sociedades del Grupo Repsol ninguna operacion relevante, fuera del giro o trafico ordinario, o en
condiciones distintas de las estandar para clientes o de las normales de mercado.

El Consejero Delegado y el Consejero Secretario General se adhirieron a los ciclos 2013-2016, 2014-
2017 y 2015-2018 del Plan de Fidelizacion a los Beneficiarios de los Programas de Retribucion
Plurianual, descrito en la Nota 27.

Sin perjuicio de que durante el ejercicio 2015 no se ha comunicado al Consejo de Administracién ninguna
situacion de conflicto de intereses, directo o indirecto, conforme a lo previsto en el articulo 229 de la Ley
de Sociedades de Capital, durante dicho ejercicio los acuerdos del Consejo de Administracion y de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones relativos a la reeleccion de Consejeros y la designacion de
cargos en seno del Consejo de Administracion, se adoptaron sin la participacion del Consejero afectado
por la correspondiente propuesta.

Asimismo, los Consejeros Ejecutivos no participaron en la adopcion de los acuerdos del Consejo de
Administracion relativos a su retribucion por el desempefio de puestos y funciones directivas en la
Sociedad.

26.4) Retribucion del personal directivo
a) Alcance

A efectos de la informacion recogida en este apartado, Repsol considera “personal directivo” a los
miembros del Comité Ejecutivo Corporativo creado el 8 de mayo de 2015 y a los miembros del antiguo
Comité de Direccion. Durante 2015 un total de 12 personas han formado parte del Comité de Direccion
y/o del Comité Ejecutivo Corporativo. Esta calificacion, a meros efectos informativos, no sustituye ni se
configura en elemento interpretador de otros conceptos de alta direccidon contenidos en la normativa
aplicable a la Sociedad (como la contenida en el Real Decreto 1382/1985), ni tiene por efecto la creacion,
reconocimiento, modificacion o extincion de derechos u obligaciones legales o contractuales.

A continuacion se detallan las remuneraciones devengadas en 2015 por las personas que, en algin
momento del citado periodo y durante el tiempo que han ocupado dicha posicion, han sido miembros del
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antiguo Comité de Direccion o del actual Comité Ejecutivo Corporativo del Grupo. Salvo que se indique
lo contrario, la informacién sobre “directivos” no incluye la correspondiente a las personas en las que
concurre también la condicion de Consejeros de Repsol, S.A., dado que la informacion correspondiente a
estas personas se incluye en el apartado de 1 esta nota.

b)  Sueldos y salarios

El personal directivo percibe una retribucion fija y una retribucion variable. Esta tltima consta de un bono
anual, y de un bono plurianual, calculados ambos como un determinado porcentaje sobre la retribucion
fija, que se perciben en funcion del grado de cumplimiento de determinados objetivos.

En el ejercicio 2015, la retribucion del personal directivo que ha formado parte del Comité de Direccion

responde al siguiente detalle:
Millones de euros

Sueldo 5,538
Dietas 0,124
Remuneracion Variable 6,319
Remuneraciones en Especie @ 1,081

O Incluye los derechos consolidados a la entrega de 22.445 acciones brutas adicionales tras la finalizacion del periodo de
consolidacion del segundo ciclo del Plan de Fidelizacion, con un valor de 16,88 euros por accion, lo que supone un valor
equivalente de 378.866 euros.

De acuerdo a lo anterior, la retribucion total asciende a 13,062 millones de euros.
c) Plan de prevision de directivos.

El importe de las aportaciones correspondientes a 2015, realizadas por el Grupo para su personal directivo
ha ascendido a 1,644 millones de euros.

d) Fondo de pensiones y primas de seguro

El importe de las aportaciones realizadas por el Grupo en 2015 en relacion con los planes de pensiones
adaptados a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones que mantiene con el personal directivo (ver apartado
19 de la Nota 2 y Nota 27), junto con el importe de las primas satisfechas por seguros de vida y
accidentes, ha ascendido a 0,544 millones de euros. (Esta cantidad estd incluida en la informacion
reportada en el apartado b) anterior).

El personal directivo se encuentra cubierto por la misma poliza de responsabilidad civil que asegura a
todos los administradores y directivos del Grupo Repsol.

e) Aanticipos y créditos concedidos

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tiene concedidos créditos a los miembros de su personal directivo
por importe de 0,052 millones de euros, habiendo devengado un tipo de interés medio del 2,45% durante
el presente ejercicio.

26.5) Indemnizaciones al personal directivo

A los miembros del personal directivo al que se refiere esta nota (ver apartado 4 de esta Nota) se les
reconoce, en sus respectivos contratos, el derecho a percibir una indemnizacion en el supuesto de
extincion de su relacion con la sociedad, siempre que la misma no se produzca como consecuencia de un
incumplimiento de las obligaciones del directivo, por jubilacion, invalidez o por su propia voluntad no
fundamentada en alguno de los supuestos indemnizables recogidos en los citados contratos.
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Dichas indemnizaciones se reconoceran como una provision y como un gasto de personal unicamente
cuando se produzca la extincion de la relacion entre el Directivo y el Grupo, si ésta se produce por alguna
de las causas que motivan su abono y se haya generado por tanto el derecho a tal percepcion. El Grupo
tiene formalizado un contrato de seguro colectivo con objeto de garantizar dichas prestaciones a los
miembros del personal directivo a que se refiere esta nota (ver apartado 4 de esta Nota), asi como a los
Consejeros que durante 2015 han desempefiado funciones ejecutivas.

En 2015, las indemnizaciones por parte del personal directivo de la compaiiia por extincion de contrato y
pacto de no concurrencia ascienden a 15,3 millones de euros.

26.6) Otras operaciones con el personal directivo

Durante el ejercicio 2015 los miembros del personal directivo de Repsol no han realizado con la Sociedad
o con las Sociedades del Grupo Repsol ninguna operacion relevante, fuera del giro o trafico ordinario, o
en condiciones distintas de las estandar para clientes o de las normales de mercado.

Sin perjuicio de lo anterior, los miembros del personal directivo se han adherido a los ciclos, 2013-2016,
2014-2017 y 2015-2018 del Plan de Fidelizacion, descrito en la Nota 27.

(27) OBLIGACIONES CON EL PERSONAL
27.1) Planes de pensiones de aportacion definida

Para algunos colectivos de trabajadores en Espafia, Repsol tiene reconocidos planes de aportacion
definida adaptados a la legislacion vigente. Adicionalmente, fuera de Espafia, algunas sociedades del
Grupo disponen de planes de pensiones de aportacion definida para sus empleados.

El coste anual cargado en la cuenta de “Gastos de personal” de la cuenta de resultados en relacion con los
planes de aportacion definida descritos anteriormente ha ascendido a 61 millones de euros en 2015 y 44
millones de euros en 2014.

Para los directivos del Grupo Repsol en Espafia existe un sistema de prevision social, complementario al
plan de pensiones de empleo, denominado “Plan de Prevision de Directivos”, que consiste en un plan
destinado a cubrir tanto la jubilaciéon como la invalidez y fallecimiento de los participes. La empresa
realiza aportaciones definidas correspondientes a un porcentaje del salario base de los participes. El plan
reconoce una rentabilidad determinada y garantizada igual al 125% del Indice General Nacional de
Precios al Consumo del afio anterior. Este plan esta instrumentado a través de seguros colectivos de
COmMpromisos por pensiones que estan suscritos con una entidad aseguradora. El pago de las primas de
estas polizas de seguro financia y exterioriza, por una parte, los compromisos correspondientes a las
aportaciones ordinarias y, por otra, los correspondientes a la rentabilidad determinada garantizada. El
directivo (o sus beneficiarios) tendran derecho a recibir la prestacion del plan en caso de jubilacion,
fallecimiento, incapacidad permanente total, absoluta o gran invalidez, asi como en algunos supuestos
especificos contemplados en el Reglamento del Plan.

El coste por este plan registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de resultados en los
ejercicios 2015 y 2014 ha ascendido a 17 y 14 millones de euros, respectivamente.

27.2) Planes de pensiones de prestacion definida

Repsol tiene contratados planes de pensiones de prestacion definida para determinados colectivos. El
importe total cargado en la cuenta de resultados del Grupo en 2015 y 2014 ha sido de 3 y 1 millén de
euros, respectivamente y los importes provisionados en el balance de situacion por dichos planes asciende
a 31 de diciembre de 2015 y 2014 a 88 y 24 millones de euros, respectivamente (ver Nota 14 “Provisiones
corrientes y no corrientes”). El incremento se explica por la incorporacion de los planes de prestacion
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definida en Canada y Noruega de Talisman (ver Nota 4.1).
27.3) Incentivos a medio y largo plazo

La compaiiia tiene implantado un instrumento de fidelizacion dirigido a directivos y a otras personas con
responsabilidad en el Grupo, consistente en la fijacion de un incentivo a medio/largo plazo como parte de
su sistema retributivo. Con ¢l se pretende fortalecer los vinculos de los directivos y mandos con los
intereses de los accionistas basados en la sostenibilidad de los resultados de la compaiiia a medio y largo
plazo y el cumplimiento de su Plan Estratégico, al propio tiempo que se favorece la continuidad en el
Grupo de las personas mas destacadas.

Al cierre del ejercicio se encuentran vigentes los programas de incentivos 2012-2015, 2013-2016, 2014-
2017 y 2015-2018. El Programa 2011-2014 se cerr6 de acuerdo a sus bases el 31 de diciembre de 2014 y
sus beneficiarios han percibido la retribucion variable correspondiente en el ejercicio 2015.

Los cuatro programas vigentes (2012-2015, 2013-2016, 2014-2017 y 2015-2018), son independientes
entre si, pero sus principales caracteristicas son las mismas. En todos los casos se trata de planes
especificos de retribucion plurianual por los ejercicios contemplados en cada uno de ellos. Cada programa
esta ligado al cumplimiento de una serie de objetivos estratégicos del Grupo. El cumplimiento de los
respectivos objetivos da a los beneficiarios de cada plan el derecho a la percepcion de retribucion variable
a medio plazo en el primer cuatrimestre del ejercicio siguiente al de su finalizacion. No obstante, en cada
caso, la percepcion del incentivo esta ligada a la permanencia del beneficiario al servicio del Grupo hasta
el 31 de diciembre del ultimo de los ejercicios del programa, con excepcion de los supuestos especiales
contemplados en las propias bases del mismo.

En todos los casos el incentivo plurianual, de percibirse, ademas de aplicarle a la cantidad determinada en
el momento de su concesion un primer coeficiente variable en funcion del grado de consecucion de los
objetivos establecidos, se multiplicaria asimismo por un segundo coeficiente variable, vinculado a la
media aritmética de la Evaluacion Individual de Desempefio obtenida por el beneficiario en el sistema de
Gestion por Compromisos en los afios comprendidos en el periodo de medicion de cada programa de
incentivos.

Ninguno de los planes implica para sus beneficiarios la entrega de acciones u opciones, ni estd
referenciado al valor de la accion de Repsol.

Para asumir los compromisos derivados de estos programas se ha registrado un gasto en la cuenta de
resultados de los ejercicios 2015 y 2014 correspondiente a la dotacion de provisiones por importe de 23 y
12 millones de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Grupo tiene registrada una
provisioén por importe de 52 y 42 millones de euros, respectivamente, para cumplir todos los planes
anteriormente descritos.

27.4) Planes de fidelizacién y de adquisicién de acciones
i.) “Plan de Fidelizacion”

Este Plan, aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el 15 de abril de 2011 y, dividido en
cinco ciclos (2011-2014, 2012-2015, 2013-2016, 2014-2017 y 2015-2018) tiene como finalidad
fomentar el alineamiento de sus beneficiarios con los intereses a largo plazo de la Compaiia y de sus
accionistas. Se instrumenta a través de un plan de compra de acciones que permite a sus beneficiarios
invertir una cantidad maxima en acciones de Repsol, S.A., de forma que si mantienen las acciones
durante un periodo de tres afios, permanecen en el Grupo y se cumplen el resto de condiciones del
Plan, recibirian una accion adicional por cada tres acciones que hubieran adquirido inicialmente.

Por simplicidad en la instrumentacion del Plan de Fidelizacion se ha determinado que sus beneficiarios
seran quienes participen en los programas de retribucion plurianual y el importe maximo que podran
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invertir en el Plan sera el 50% del importe bruto del incentivo plurianual que cada beneficiario perciba.

La compra de acciones por los beneficiarios debe realizarse no mas tarde del 31 de mayo de cada afo
natural.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, se encuentran vigentes los ciclos tercero,
cuarto y quinto (2013-2016, 2014-2017 y 2015-2018) del Plan, cuyos principales datos se incluyen a

continuacion:
Compromiso maximo

Inversion Inicial total Precio medio de entrega de
N°de participantes (n° de acciones) (€/accion) acciones
Tercer ciclo (2013-2016) " 200 172.302 18,22 57.366
Cuarto ciclo (2014-2017) 218 150.271 20,72 50.026
Quinto ciclo (2015-2018) 219 170.302 17,41 56.698

M Tras el cierre del periodo de adhesion se incorporaron al Plan 13 beneficiarios cuyas solicitudes, remitidas en plazo y
forma, no fueron tramitadas inicialmente. Dichos beneficiarios adquirieron un total de 3.514 acciones en las mismas
condiciones que las que se les hubiesen aplicado de haberse tramitado correctamente sus solicitudes.

En el quinto ciclo del Plan (2015-2018), los actuales miembros del Comité Ejecutivo Corporativo han
adquirido un total de 63.040 acciones. Considerando el niimero de acciones que adquirieron en el
tercer ciclo (un total de 51.224 acciones), en el cuarto ciclo (un total de 47.645 acciones), Repsol
habria adquirido con estas personas un compromiso de entrega de 17.072 acciones al vencimiento del
periodo de consolidacion del tercero, 15.879 acciones al vencimiento del periodo de consolidacion del
cuarto y 21.012 acciones al vencimiento del periodo de consolidacion del quinto, sujeto en todo caso,
al cumplimiento del resto de requisitos del Plan.

Como consecuencia de este Plan, a 31 de diciembre de 2015 y 2014, se ha registrado un gasto en el
epigrafe “Gastos de personal” con contrapartida en el epigrafe “Otras reservas” del patrimonio neto
por importe de 0,60 y 0,85 millones de euros, respectivamente.

El 31 de mayo de 2015 se cumpli6 el periodo de consolidacion del segundo ciclo del Plan. Como
consecuencia de ello, 171 beneficiarios (entre ellos, los miembros del Comité Ejecutivo Corporativo)
consolidaron derechos a la entrega de un total de 71.932 acciones brutas. Una vez descontado el
ingreso a cuenta a realizar por la Sociedad, los beneficiarios recibieron el 11 de junio de 2015 un total
de 54.435 acciones netas, valoradas a un precio unitario de 16,88 euros por accion, de conformidad
con las condiciones establecidas en el Plan. En concreto, los miembros del Comité Ejecutivo
Corporativo (incluyendo a los que ostentan la condicion de Consejeros) consolidaron derechos a la
entrega de un total de 29.994 acciones brutas, recibiendo 20.487 acciones netas en la citada fecha y
con la valoracion indicada, una vez descontado el ingreso a cuenta a realizar por la Sociedad.

ii.) “Planes de Adquisicion de Acciones”

Los Planes de Adquisicion de Acciones (PAA) fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de 15
de abril de 2011 para los afios 2011-2012, por la Junta General Ordinaria de 31 de mayo de 2012 para
el periodo 2013-2015, y por la Junta General Ordinaria de 30 de abril de 2015 para el periodo 2016-
2018 (Plan 2016-2018).

Estos planes se dirigen a empleados del Grupo Repsol en Espafia y tiene como finalidad permitir que
aquéllos que lo deseen puedan percibir parte de su retribucion en acciones de Repsol, S.A. con el
limite anual de 12.000 euros. Las acciones se valoraran al precio de cierre de la accion de Repsol,
S.A., en el sistema de interconexion bursatil (mercado continuo) de las bolsas espafiolas en cada una
de las fechas de entrega al beneficiario.

Durante el ejercicio 2015 el Grupo ha adquirido 754.845 acciones de Repsol, S.A. por un importe de 9
millones de euros para su entrega a los participantes del PAA 2015. En el ejercicio 2014 y en el marco
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del PAA 2014, el Grupo adquirié 437.577 acciones de Repsol, S.A. por un importe de 7,9 millones de
euros (ver Nota 13).

Los miembros del Comité Ejecutivo Corporativo, conforme a los términos previstos en el Plan, han
adquirido en 2015 un total de 7.504 acciones.

Las acciones a entregar en ambos planes 1) y ii) podran provenir de la autocartera directa o indirecta de
Repsol, ser de nueva emision o proceder de terceros con los que se hayan suscrito acuerdos para
asegurar la atencion de los compromisos asumidos.

(28) CONTINGENCIAS LEGALES

A 31 de diciembre de 2015, el balance consolidado de Repsol incluye provisiones por litigios por un
importe total de 194 millones de euros (excluyendo las provisiones por contingencias fiscales detalladas
en la Nota 20 “Situacion fiscal” en su apartado ““Actuaciones administrativas y judiciales con
trascendencia fiscal””). Este importe incluye las provisiones registradas como consecuencia de la
adquisicion de Talisman (ver Nota 4.1).

Las sociedades del Grupo Repsol pueden ser parte en determinados procedimientos judiciales o arbitrales
en el curso ordinario de sus actividades. A continuacién, se recoge un resumen de los mas significativos,
y su situacion a la fecha de cierre de las presentes Cuentas Anuales.

Argentina

Reclamacion interpuesta contra Repsol e YPF por la Unién de Consumidores y Usuarios

La actora reclama el reintegro de todas y cada una de las sumas supuestamente cobradas en exceso a los
consumidores de GLP envasado durante el periodo 1993 a 2001, en concepto de sobreprecio del producto
antes mencionado. En lo que se refiere al periodo 1993 a 1997, la reclamacioén se basa en la sancion
impuesta a YPF S.A. por la Secretaria de Industria y Comercio, mediante la resolucion de 19 de marzo de
1999. Cabe destacar que Repsol nunca particip6 en el mercado de GLP en Argentina y que quien resulto
sancionada por abuso de posicion dominante fue YPF S.A. y que se ha alegado la prescripcion de la
accion. Se ha abierto el proceso de audiencia y actualmente se esta produciendo la prueba. El Juicio es
por la suma de 91 millones de pesos argentinos (17 millones de euros) para el periodo 1993 a 1997, suma
que actualizada a 18 de agosto de 2012 ascenderia segin el perito oficial a 387 millones de pesos
argentinos (43 millones de euros), todo ello mas intereses y costas.

El 4 de febrero de 2016 Repsol ha sido notificado de la sentencia que condena a YPF al pago de
98.208.681 pesos argentinos (7 millones de euros) mas intereses (la “Sentencia”). Si bien la parte
resolutiva de la sentencia no aclara expresamente que la demanda se rechaza respecto de Repsol, en el
Considerando XXVI se le absuelve de la condena por dafios ya que durante el periodo al que corresponde
la condena (1993 a 1997) Repsol no era accionista de YPF. Para mayor claridad el 5 de febrero de 2016
Repsol present6 un recurso de aclaratoria a fin de obtener un pronunciamiento que expresamente rechace
la demanda promovida contra Repsol. Dicha solicitud ha sido rechazada por el Tribunal por considerar
que resultaba inutil al estar ““suficientemente claro el pronunciamiento respecto de la responsabilidad de
Repsol S.A., tanto a juicio del suscripto como del propio presentante” en la Sentencia. E1 11 de febrero
de 2016 la actora apel6 la Sentencia aunque, al no haber presentado aun los fundamentos de la apelacion,
desconocemos si en la misma cuestiona la absolucion de Repsol.

Estados Unidos de América

Litigio del Rio Passaic / Bahia de Newark

Los hechos a los que se hace referencia en este litigio estan relacionados con la venta por Maxus Energy
Corporation (“Maxus”) de su antigua filial quimica, Diamond Shamrock Chemical Company
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(“Chemicals”) a Occidental Chemical Corporation (“OCC”). Maxus acord6é indemnizar a Occidental
frente a ciertas contingencias medioambientales relacionadas con las actividades de Chemicals anteriores
al 4 de septiembre de 1986. Con posterioridad (1995), Maxus fue adquirida por YPF S.A. (“YPF”) y
posteriormente (1999) Repsol, S.A. adquirié YPF.

En diciembre de 2005 el Department of Environmental Protection de Nueva Jersey (“DEP”) y el Spill
Compensation Fund de New Jersey (conjuntamente, “el Estado de Nueva Jersey”) demandaron a Repsol
YPF S.A. (actualmente denominada Repsol, S.A., en lo sucesivo “Repsol”); YPF; YPF Holdings Inc.
(“YPFH”); CLH Holdings (“CLHH”); Tierra Solutions, Inc. (“Tierra”); Maxus; asi como a OCC por la
supuesta contaminacion proveniente de la antigua planta de Chemicals que presuntamente contaminé el
rio Passaic, la Bahia de Newark y otras aguas y propiedades cercanas (el litigio del rio Passaic y la bahia
de Newark). En agosto de 2010 la demanda se ampli6 a YPF International, S.A. (“YPFI”), y a Maxus
International Energy Company (“MIEC”).

El 26 de septiembre de 2012 OCC interpuso la “Second Amended Cross Claim” (“Cross Claim”) contra
Repsol, YPF, Maxus (conjuntamente los “Demandados), Tierra y CLHH.

Entre junio de 2013 y agosto de 2014 los Demandados, entre otros, firmaron, sin reconocimiento de
responsabilidad, distintos acuerdos con el Estado de Nueva Jersey, por los que mediante determinados
pagos se obtuvo el desistimiento de las acciones del Estado de Nueva Jersey contra aquellos.

Con fecha 29 de enero de 2015 el Juez del litigio se pronuncid respecto de ciertas Motions to Dismiss
presentadas por los Demandados frente a la Cross Claim desestimando, total o parcialmente y sin
posibilidad de volver a plantearse, diez de las doce reclamaciones formuladas por OCC. El 1 de julio de
2015 el juez fij6 un nuevo calendario procesal y sefial6 la vista del juicio para junio de 2016.

El 27 de noviembre de 2015 las partes formularon varias Motions for Summary Judgement y el 14 de
enero de 2016, la Juez auxiliar en el litigio (Special Maste) emitiéo sus recomendaciones sobre estas
Motions, estimando, entre otras, las presentadas por Repsol en relacion con su consideracion como alter
ego de Maxus y rechazando la Motion de OCC contra la reclamacion de Repsol a OCC de los 65 millones
de dolares abonados en el acuerdo con el Estado de New Jersey. Estas recomendaciones pueden ser
recurridas en un plazo de 1 mes por las partes ante el Juez titular de la Corte de Nueva Jersey, quién
decidira sobre la procedencia de las mismas.

Reino Unido

Litigio del oleoducto “Galley”

En agosto de 2012 se produjo una fuga en el oleoducto Galley, en el que Talisman Sinopec Energy UK,
LTD ("TSEUK") tiene una participacion de un 67,41%.

En septiembre de 2012 TSEUK reclam6 por las pérdidas sufridas a consecuencia del incidente a la
compatfiia aseguradora Oleum Insurance Company ("Oleum"), una filial 100% de Talisman Energy Inc.
(“TEI”) que ostenta una participacion del 51% en TSEUK. TSEUK reclama a Oleum 315 millones de
doélares americanos, conforme al acuerdo de seguro.

La documentacion presentada en noviembre de 2014 por TSEUK en soporte de su reclamaciéon no
resultaba suficiente para determinar la existencia de cobertura bajo la pdliza por lo que Oleum solicitd
informacion adicional a TSEUK para determinar la cobertura final del seguro. TSEUK ha remitido
informacién adicional a Oleum que esta siendo revisada por los abogados externos.
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Arbitraje Addax (en relacion con la compra de Talisman Energy (UK) Limited)

El 13 de julio de 2015, Addax Petroleum UK Limited y Sinopec International Petroleum Exploration and
Production Corporation, presentaron una “Notice of Arbitration” contra Talisman Energy Inc. (“TEI”) y
Talisman Colombia Holdco Limited (“TCHL”) en relacién con la compra del 49% de las acciones de
Talisman Energy (UK) Limited (actualmente TSEUK). El 1 de octubre TEI y TCHL presentaron la
contestacion a la “Notice of Arbitration”. En nuestra opinion las pretensiones incluidas en la misma
carecen de fundamento.

Espaia

Demandas contra las resoluciones trimestrales dictadas por la Direccién General de Politica Energética
y Minas relativas a los precios maximos de GLP envasado durante parte de los ejercicios 2009 a 2012.

Durante 2014, se notificaron a Repsol Butano, S.A. cuatro sentencias de la Sala de lo Contencioso
Administrativo de la Audiencia Nacional y una del Tribunal Superior de Justicia de Madrid por las que se
reconocia el derecho de Repsol Butano, S.A. a ser indemnizada por los dafios y perjuicios ocasionados
por las resoluciones trimestrales dictadas por la Direccion General de Politica Energética y Minas para la
determinacion del precio maximo de GLP envasado regulado correspondientes a los trimestres segundo al
cuarto de 2011 y primero, segundo y tercero de 2012, por un importe total de 93,5 millones de euros de
principal mas los intereses legales correspondientes.

En dichas sentencias se declardé la concurrencia en el caso de los elementos configuradores de la
responsabilidad patrimonial de la Administracion e igualmente se admiti6 la cuantificacion de los dafios y
perjuicios ocasionados por las resoluciones trimestrales recurridas por Repsol Butano, S.A. y peritadas
(de parte y judicialmente), por el importe anteriormente citado.

Aun cuando la Abogacia del Estado interpuso recursos de casacion contra todas y cada una de las
anteriores sentencias, la realidad es que la Administracién no se opuso en la instancia a la concurrencia de
los presupuestos legales que determinan su responsabilidad patrimonial, sino a la determinacion y
cuantificacion del dafio mediante argumentos que fueron desestimados de forma individualizada y
razonada por las meritadas sentencias estimatorias de nuestras reclamaciones.

En el mes de noviembre de 2015 se notifico a Repsol Butano la primera de las sentencias del Tribunal
Supremo en los recursos de casacidn interpuestos por la Abogacia del Estado, la cual declara no haber
lugar al recurso de casacion interpuesto y confirma el derecho de Repsol Butano a ser indemnizada en
concepto de dafios y perjuicios por la resolucion trimestral en cuestion.

Los razonamientos de las sentencias de instancia, junto con los propiamente planteados por Repsol
Butano, S.A. en defensa de su reclamacion, asi como de forma concluyente por el propio Tribunal
Supremo en el recurso de casacion anteriormente indicado, permiten considerar que la probabilidad de
que el resto de sentencias sean confirmadas por el Tribunal Supremo es muy elevada.
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(29) COMPROMISOS Y GARANTIAS

29.1) Compromisos contractuales

A 31 de diciembre de 2015 los principales compromisos firmes de compras, inversion o gasto del Grupo

Repsol son los siguientes:

Millones de euros

Ejercicios
Compromisos de compra, inversion o gasto ® 2016 2017 2018 2019 2020 posteriores Total
Compromisos de compra 3.081 1.578 1.720 1.543 1.740 16.790 26.452
Crudo y otros @ 2.256 920 966 1.018 1.006 2.244 8.410
Gas natural 825 658 754 525 734 14.546 18.042
Compromisos de inversion ™ 1.262 967 155 143 124 301 2.952
Prestacion de servicios 585 325 206 140 113 459 1.828
Compromisos de transporte 265 227 185 131 126 536 1.470
Transporte - Time Charter 35 25 1 0 0 0 61
Compromisos de transporte 230 202 184 131 126 536 1.409
Arrendamientos operativos ® 245 186 163 148 136 737 1.615
TOTAL © 5.438 3.283 2.429 2.105 2.239 18.823 34.317

Nota: Los compromisos detallados en esta tabla consisten en acuerdos comerciales en los que no se establecen importes totales

fijos. Estos compromisos han sido cuantificados utilizando las mejores estimaciones de Repsol.

1)

2

3)

“)

%)
©6)

Incluye compromisos por 2.236 millones de euros de Talisman (ver Nota 4), correspondientes principalmente a compromisos
de servicios de procesamiento y transporte de gas en Norteamérica, asi como compromisos de inversion en Malasia,
Colombia y Papua Nueva Guinea por importe de 145, 130 y 111 millones de euros, respectivamente. Como parte del acuerdo
de compra/venta de activos con Statoil (ver Nota 7), en 2016 se transferiran los compromisos de procesamiento y transporte
de gas de Eagle Ford en Norteamérica por importe de 617 millones de euros.

Incluye principalmente los compromisos de compra de productos para el funcionamiento de las refinerias en Espaiia, asi
como los compromisos correspondientes a contratos de compra de crudo con el Grupo Pemex (duracion indeterminada), con
Saudi Arabian Oil Company (renovacion anual) y con el Grupo Repsol Sinopec Brasil (vencimiento en 2020), con un
volumen comprometido para el ejercicio 2016 de 133.333, 59.341 y 36.164 barriles al dia, respectivamente.
Fundamentalmente incluye compromisos de compra de gas natural en Norteamérica por importe de 16.481 millones de euros,
adquiridos por dos contratos firmados en 2014 por un volumen aproximado de 2.4 Becm con entregas a partir de 2017, uno de
ellos firmados con el grupo Gas Natural Fenosa. También incluye en Espafia el compromiso con Gas Natural Fenosa por el
contrato de suministro de gas natural a las refinerias de Repsol.

Incluye principalmente compromisos de inversion en Argelia, Venezuela, Bolivia, Perti y Gabon por importe de 687, 348,
233, 195 y 140 millones de euros, respectivamente.

Incluye, principalmente, arrendamientos de estaciones de servicio por importe aproximado de 786 millones de euros.

Los gastos registrados por arrendamientos operativos a 31 de diciembre en el ejercicio 2015 (que incluye los
correspondientes a Talisman desde su adquisicion) y 2014, ascienden a 433 y 308 millones de euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2015 los principales compromisos firmes de venta o ingresos del Grupo Repsol son
los siguientes:

Millones de euros

Ejercicios

Compromisos de venta o ingreso 2016 2017 2018 2019 2020 posteriores Total
Compromisos de venta 6.719 1.851 1.220 1.054 1.096 8.882 20.822

Crudo y otros " 5.696 1.161 516 492 507 5.001 13.373

Gas natural® 1.023 690 704 562 589 3.881 7.449
Prestacion de servicios 225 204 202 202 214 1.420 2.467
Compromisos de transporte 5 1 1 1 1 0 9
Arrendamientos operativos 56 54 47 34 33 78 302
TOTAL 7.005 2.110 1.470 1.291 1.344 10.380 23.600

Nota: Los compromisos detallados en esta tabla consisten en acuerdos comerciales en los que no se establecen importes totales
fijos. Estos compromisos han sido cuantificados utilizando las mejores estimaciones de Repsol.

1)

Incluye principalmente las ventas de productos petroliferos (combustibles, GLP y productos petroquimicos) en Espafia por
importe de 8.994 millones y en Pert por importe de 2.019 millones de euros.
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2

3)

Incluye compromisos por 3.237 millones de euros de Talisman (ver Nota 4), correspondientes fundamentalmente al
compromiso de venta de gas de 367,5 mmBtu diarios en el bloque Corridor (en Indonesia) con Gas Supply Pte. Ltd
subsidiaria del accionista significativo Temasek Holdings Limited y a compromisos de venta de gas en Malasia, Vietnam y
Norteamérica. Adicionalmente incluye compromisos de venta de gas natural en Argelia y Pert por importe de 2.358 y 1.442
millones de euros, respectivamente.

Incluye principalmente la ejecucion de operaciones petroliferas en Bolivia, derivadas de los Contratos de Operacion
firmados por Repsol E&P Bolivia, S.A (ver Anexo II).

29.2) Garantias

A 31 de diciembre de 2015 las compaiiias del Grupo Repsol han garantizado obligaciones de terceros
ajenos al Grupo o de compaiiias participadas por el Grupo cuyos activos, pasivos y resultados no se
incorporan en los estados financieros consolidados (negocios conjuntos y sociedades puestas en
equivalencia). A continuacion se describen las garantias vivas de importe significativo:

Para el alquiler de tres plataformas flotantes de produccion en el desarrollo del campo BMS-9,
Repsol Sinopec Brasil (RSB, ver Nota 8), participada en un 60% por Repsol, S.A. y en un 40% por
China Petrochemical, del Grupo Sinopec, asumi6 la responsabilidad por el 25% de las obligaciones
contractuales de Guara B.V., correspondiente a su 25% de participacion en esta sociedad. Por estos
alquileres, el Grupo ha emitido las tres garantias que se describen a continuacion.

Una primera por importe actual de 672 millones de doélares, correspondiente al 100% de la
participacion de RSB en su filial Guara B.V., y por la que Repsol dispone a su vez de una
contragarantia de China Petrochemical por la participacion de ésta del 40% en RSB y dos garantias
adicionales, de 544 millones y 545 millones de dolares, correspondientes a la participacion sobre
Guara B.V. que el Grupo tiene a través del 60% que posee en RSB. Esta ultima sigue contingente al
cumplimiento por el proveedor de futuras obligaciones contractuales y al consiguiente devengo de
obligaciones de pago por Guara B.V., devengo estimado a partir del cuarto trimestre de 2016.

Estas garantias son por importes maximos que disminuyen anualmente durante la vida de los
contratos de arrendamiento, de veinte aflos de duracion.

El Grupo tiene otorgadas garantias por su participacion en Oleoducto de Crudos Pesados de Ecuador,
S.A. (OCP), sociedad participada por Oleoducto de Crudos Pesados, Ltd. en un 100%, ésta a su vez
participada por Repsol OCP Ecuador, S.A. en un 29,66%, que abarcan la construccion, abandono,
riesgos medioambientales y operativos relacionados con esta operacion por aproximadamente 30
millones de délares. El Grupo tiene pignoradas todas sus acciones de OCP.

El Grupo ha otorgado una garantia por su participacion en Cardon IV que cubre el riesgo de que la
unidad de perforacion sea confiscada, expropiada, nacionalizada, o sufra cualquier otra limitacion a
su uso atribuible al Gobierno de Venezuela o a actos de insurreccion o terrorismo por una cuantia
maxima de 90 millones de dolares.

En relacion a la venta de activos de GNL a Shell (ver Nota 4 “Principales adquisiciones y
desinversiones”), el Grupo mantiene dos garantias: una otorgada a Gas Natural Fenosa cubriendo las
obligaciones de aprovisionamiento de Shell Spain LNG SAU (anteriormente Repsol
Comercializadora de Gas, S.A.) a Gas Natural SDG y otra otorgada a Atlantic LNG 4 Company of
Trinidad & Tobago por las obligaciones de pago de Repsol LNG T&T Ltd. derivadas de un contrato
de procesado de gas. A su vez, el Grupo cuenta con un compromiso de indemnizacién de Shell por
todas las responsabilidades en que en su caso pudiera incurrir Repsol derivadas de estas garantias.

Contragarantias otorgadas por Talisman Energy Inc. asociadas a las garantias bancarias emitidas en
nombre de su filial Talisman Sinopec Energy UK Ltd “TSEUK” (ver Nota 8) cubriendo las
obligaciones de desmantelamiento derivadas de su actividad exploratoria en el Mar del Norte por
importe de 834 millones de euros.

Adicionalmente el Grupo otorga garantias y compromisos de indemnizar, principalmente en relacion con
la venta de activos y eventuales responsabilidades por sus actividades, incluidas las de naturaleza
medioambiental, todo ello dentro del curso normal de sus operaciones y la practica general de la industria.
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(30) INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE*

Los criterios para la valoracion de los costes ambientales se establecen en la “Guia de Costes de
Seguridad y Medio Ambiente de Repsol”, una adaptacion de las directrices del American Petroleum
Institute (API) a las caracteristicas de las operaciones y al criterio técnico del Grupo.

En este sentido, es importante mencionar que las tradicionales soluciones de “fin de linea” para reducir el
impacto medioambiental estan dejando paso progresivamente a medidas preventivas integradas en los
procesos desde el mismo disefio de las instalaciones. Esto conlleva, en ocasiones, la identificacion de los
activos ambientales a través de un sistema de coeficientes aplicados sobre los proyectos de inversion y el
correspondiente inmovilizado material, segun las directrices de la mencionada Guia.

30.1) Activos Ambientales

El coste de los activos ambientales identificados y su correspondiente amortizacion acumulada a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente de acuerdo con su naturaleza:

Millones de euros

2015 2014
Amortizacidon Amortizacidon
Coste Acumulada Neto Coste Acumulada Neto
Proteccion de atmosfera 432 (252) 181 421 (241) 180
Gestion del agua 499 (340) 159 487 (330) 157
Calidad de productos 1.800 (886) 914 1.603 (832) 771
Suelos y abandonos 161 (58) 103 120 (49) 71
Ahorro y eficiencia energética 395 (147) 249 350 (133) 217
Gestion de residuos 41 (19) 22 35 (18) 17
Contingencias y derrames 56 ) 51 45 3) 42
Otros 257 (134) 123 199 117) 82
3.642 (1.840) 1.801 3.260 (1.723) 1.537

El coste incluye 502 millones de euros de activos en curso a 31 de diciembre de 2015 y 291 millones de
euros a 31 de diciembre de 2014.

Entre las principales inversiones medioambientales realizadas en 2015 destacan, las destinadas a la
mejora de la calidad ambiental de los productos petroliferos, el ahorro de energia y aumento de la
eficiencia energética, la mejora en los sistemas de contingencias y prevencion de derrames, la
optimizacion en el consumo de agua, y la minimizacion de las emisiones a la atmdsfera.

Hay que destacar también la continuacién de dos importantes proyectos: el plan de actuacion integral de
proteccion del litoral de la costa de Tarragona, con una inversion ambiental de 5,3 millones de euros en
2015 y el proyecto de mejora de la calidad de los combustibles de la Refineria de La Pampilla (Peru), con
182,5 millones de euros.

30.2) Provisiones Ambientales

Repsol provisiona los importes necesarios para atender las actuaciones destinadas a prevenir y reparar los
efectos causados sobre el medio ambiente, cuya estimacion se realiza en base a criterios técnicos y
economicos. Estos importes aparecen desglosados como “Provisiones para riesgos y gastos corrientes y
no corrientes” en la columna “Otras provisiones” del cuadro de movimiento de provisiones de la Nota
14.

' La informacion contenida en esta nota no incluye informacion de los activos y gastos ambientales de Talisman adquiridos con
anterioridad a su adquisicion (ver Nota 4.1) se incluyen tnicamente aquellos activos y costes adquiridos con posterioridad al 8
de mayo por la imposibilidad de determinar de forma individualizada el valor de los activos de naturaleza medioambiental de
los activos adquiridos en la combinacion de negocios.
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El movimiento de las provisiones por actuaciones medioambientales en los ejercicios 2015 y 2014 ha sido
el siguiente:
Millones de euros

2015 2014
Saldo al inicio del ejercicio 49 51
Dotaciones con cargo a resultados 18 5
Aplicaciones con abono a resultados 2) 2)
Cancelacion por pago 5) ®)
Reclasificaciones y otros movimientos (1) -
Saldo al cierre del ejercicio 59 49

Adicionalmente, la “Guia de Costes de Seguridad y Medio Ambiente de Repsol” establece que también
tienen caracter ambiental el 75% de los importes recogidos en el epigrafe “Provision por
Desmantelamiento de Campos” (ver Nota 14) cuyos saldos a 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascienden a
1.673 y 341 millones de euros respectivamente.

Las pdlizas de seguros corporativas cubren, sujeto a sus términos y condiciones, responsabilidades civiles
por contaminacion en tierra y mar y, para algunos paises y actividades, ciertas responsabilidades
administrativas por contaminacion en tierra conforme a la Ley de Responsabilidad Ambiental, derivadas
todas ellas de hechos accidentales, repentinos e identificables, en linea con las practicas habituales de la
industria y la legislacion exigible.

30.3) Gastos Ambientales

Los gastos de naturaleza ambiental registrados en los ejercicios 2015 y 2014 han ascendido a 170 y 128
millones de euros y figuran registrados bajo los epigrafes “Aprovisionamientos” y “Otros gastos de
explotacion”. Estos gastos incluyen 82 y 54 millones de euros por los derechos necesarios para cubrir las
emisiones de CO, realizadas en 2015 y 2014, si bien el efecto neto en la cuenta de resultados por este
concepto ha sido un gasto neto de 20 y 11 millones de euros respectivamente.

Asimismo, en los ejercicios 2015 y 2014 los gastos ambientales incluyen: otras actuaciones llevadas a
cabo para la proteccion de la atmoésfera por importe de 22 y 24 millones de euros, respectivamente; la
gestion del agua por importe de 19 y 17 millones de euros, respectivamente; la gestion de los residuos por
importe de 12 millones de euros, para ambos ejercicios y la remediacion de suelos y abandonos por
importe de 14 y 7 millones de euros, respectivamente.

30.4) Marco Aplicable

En la Unién Europea durante el afio 2015, la Comision se ha centrado en reforzar la Union de la Energia
para garantizar el suministro energético, crear un mercado unico, impulsar la eficiencia energética,
reducir las emisiones de GEI, y fomentar la investigacion y la innovacion en el sector.

El ultimo semestre ha estado marcado por la 21 Conferencia de las Partes de la Convencion Marco de
Naciones Unidas (COP21) que se celebrd en Paris del 30 de noviembre al 11 de diciembre con el objetivo
de lograr un acuerdo universal y vinculante que permita luchar eficazmente contra el cambio climatico e
impulsar la transicion hacia sociedades y economias resilientes y bajas en carbono. Como firmante del
documento “Paris Pledge for Action”, Repsol apoya el acuerdo y trabaja para que la Compaiia sea una
parte de la solucion del problema climatico.

Entre las iniciativas legislativas desarrolladas este afio y que pudieran tener un impacto en el Grupo
destacan:

- RD1085/2015 de fomento de biocarburantes.
- Decision (UE) de la Comision 2015/1814 relativa al establecimiento y funcionamiento de una
reserva de estabilidad de mercado (MSR).
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- Publicacion oficial del desarrollo del articulo 7A de la Directiva 2009/30/CE FQD (Fuel Quality
Directive).

- Propuesta legislativa 2015/148 de la CE para la revision del EU ETS en la Fase IV de acuerdo al
paquete 2030 de energia y clima.

- Paquete Energy Union 2015/80 de la CE.

Ademas, debemos seguir destacando:

- Directiva 2009/29/CE de comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero.

- Directiva 2009/28/CE de fomento de uso de energia procedente de fuentes renovables.
Directiva 2012/27/UE relativa a la eficiencia energética.

- Decision de la Comision 2014/738/UE de conclusiones sobre las Mejoras Técnicas Disponibles
(MTD) de BREF de Refino.

- Decision de la Comision 2014/746/UE sobre la lista de sectores en riesgo de fuga de carbono.

- Marco de actuacion 2030 en materia de clima y energia.

30.5) Emisiones de CO,

El movimiento de las provisiones por el consumo de los derechos de emision de CO, en los ejercicios
2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Millones de euros

2015 2014
Saldo al inicio del ejercicio 55 55
Dotaciones con cargo a resultados M 82 54
Variaciones del perimetro de consolidacion - -
Reclasificaciones y otros movimientos ©’ (54) 4
Saldo al cierre del ejercicio 83 55

™ Corresponde al gasto por los derechos necesarios para cubrir las emisiones de CO2.
@ Corresponde en 2015 y 2014, a la baja de los derechos consumidos por las emisiones realizadas en los ejercicios 2014 y 2013,
respectivamente (ver Nota 6).

Durante los ejercicios 2015 y 2014 las sociedades que se integran en el perimetro de consolidacion han
registrado derechos de emision recibidos gratuitamente equivalentes a 9 millones de toneladas de CO,,
respectivamente, conforme al Plan Nacional de Asignacion, valorados inicialmente en 62 y 43 millones
de euros (ver Nota 6).

El resultado neto total por la gestion de CO,, incluyendo la cartera de derechos de negociacion, ha
ascendido a un gasto de 7 millones de euros en 2015 y a un ingreso de 39 millones de euros en 2014,

En 2015, las sociedades del Grupo han estado operando dentro de la Fase III del EU ETS y, tal y como se
anticipaba, se espera que al final de esta fase se entre en déficit dado que se habran consumido los
derechos de la Fase Il y la asignacion correspondiente a la compensacion de costes de la Fase III. Para
disminuir el futuro extra coste, Repsol ha tomado ciertas medidas de mitigacion. Asi, a lo largo de los
afos se han adquirido créditos provenientes de proyectos de Mecanismo de Desarrollo Limpio (MDL) y
Aplicacion Conjunta (AC). Ademas, la compaiiia, y dentro de ella las instalaciones incluidas en el
Sistema de Comercio de Emisiones, ha continuado con la ejecucion del nuevo Plan de Energia y Carbono
2014-2020 que permite ejecutar planes de ahorro energético y reduccion de CO, con el objetivo de
reducir considerablemente el coste de cumplimiento en la Fase IIl. Las reducciones obtenidas durante
2015 son acordes con la senda de reduccion prevista en el plan de largo plazo.
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(31) OTRA INFORMACION

31.1) Plantilla

La plantilla total consolidada del Grupo Repsol a 31 de diciembre 2015 ascendia a 27.111 empleados,
distribuidas en las siguientes areas geograficas: Espafia (17.266 empleados), Norteamérica (2.013
empleados), Sudamérica (4.756 empleados), Europa, Africa y Brasil (1.750 empleados), Asia y Rusia
(1.249 empleados) y Oceania (77 empleados). La plantilla media en el ejercicio 2015 ha ascendido a
27.566 empleados, mientras que en 2014 fueron 24.167.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, para la igualdad efectiva de
hombres y mujeres, publicada en el BOE de 23 de marzo de 2007, las siguientes tablas muestran la
plantilla total del Grupo distribuida por categorias profesionales y por géneros a cierre de los ejercicios
2015y 2014:

2015 2014
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 274 49 255 47
Jefes Técnicos 2.001 669 1.534 496
Técnicos 8.860 4.709 7.771 4.081
Operarios y subalternos 7.022 3.527 6.669 3.436
Total ) 18.157 8.954 16.229 8.060

" No incluye a los empleados con jornada anual igual o inferior al 20% de la fijada en convenio colectivo.

El Grupo Repsol' cuenta a diciembre de 2015 con un total de 639 trabajadores con discapacidad (2,4% de
la plantilla).

En Espana en 2015, de acuerdo al computo legal por la Ley general de derechos de las personas con
discapacidad y de su inclusion social (LGD), Repsol supera el porcentaje requerido por la legislacion,
representando un 3,95% de la plantilla, siendo 604 empleados por contratacion directa y 150 personas
equivalentes por medidas alternativas.

31.2) Remuneracion a los auditores

Los honorarios aprobados por servicios de auditoria, servicios profesionales relacionados con la auditoria
y otros servicios prestados en el ejercicio a las sociedades del Grupo Repsol por las sociedades del Grupo
Deloitte y sus sociedades controladas asi como aquellos realizados por otras firmas auditoras y sus
controladas se presentan a continuacion:

@)

Auditor principal ™ Otros auditores
Millones de euros 2015 2014 2015 2014
Honorarios por servicios de auditoria 7,6 4,9 4,1 0,1
Honorarios por servicios profesionales relacionados con la auditoria 1,6 0,8 0,3 -
Honorarios otros servicios 0,7 0,5 0,3 -
Total 9,9 6,2 4,7 0,1

™ La suma de estas cantidades no representa mas del 10% de la cifra total de negocio del Auditor (Deloitte, S.L.) y su
organizacion.

@ En 2015 incluye fundamentalmente los honorarios de EY correspondientes a los trabajos de auditoria y otros servicios
prestados a Taliman Energy Inc. y sus sociedades dependientes.

! No incluye informacién correspondiente a Talisman Energy Inc. y sociedades dependientes.
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(32) HECHOS POSTERIORES

- Desde el 1 de enero de 2016 la denominacién social de Talisman Energy Inc. ha pasado a ser Repsol
Oil & Gas Canada Inc. Adicionalmente se ha modificado la denominacion de las siguientes sociedades
del Grupo.

Antigua denominacién Nueva denominacion

Talisman Alberta Shale Partnership Repsol Alberta Shale Partnership
Talisman Wild River Partnership Repsol Wild River Partnership
Talisman Groundbirch Partnership Repsol Groundbirch Partnership
Talisman Central Alberta Partnership Repsol Central Alberta Partnership
Talisman Energy Canada Repsol Canada Energy Partnership

Estos cambios no suponen la creacion de nuevas sociedades ni afectan a los derechos y obligaciones
en virtud de los acuerdos, licencias o permisos existentes.

- E1 12 de febrero de 2016 ha vencido un bono emitido por RIF en diciembre de 2011 por importe de
850 millones de euros y un cupodn fijo anual del 4,25%.
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ANEXO I: PRINCIPALES SOCIEDADES QUE CONFIGURAN EL GRUPO REPSOL A 31 DE
DICIEMBRE DE 2015

Diciembre 2015

Diciembre 2014
Millones de Euros

% de % de
Nombre Pais Actividad Métodode  Participacion Participacion Patrimonio Neto Capital Social
CO”S"'('I?”"’" de Control @ Total Grupo ® ®
Abastecimentos ¢ Servigos de Aviagao, Lda. Portugal Comercializacion de productos petroliferos PE. 50,00 50,00 0 0
AESA - Construcciones y Servicios Bolivia, S.A.  Bolivia Transporte de hidrocarburos (sociedad inactiva) LG. 99,00 99,00 ©0) 0
Agri Development, B.V. Paises Bajos ~ Construccién para la produccién de crudo y gas natural offshore P.E.(Neg Conj) 10,00 6,00 709 136
Air Miles Espafia, SA. Espafia Establecer, introducir y operar en Espafia y Andorra el programa Travel Club. PE 2500 217 5 0
Servicios de fidelizacion
Akakus Oil Operations, B.V. Paises Bajos  Exploracion y produccién de hi t P.E. 49,00 49,00 - -
Albatros, SAr.L. Luxemburgo  Sociedad de cartera LG. 100,00 100,00 135 0
Alsugas Gaviota, S.L. - en liquidacion Espafia Regasificacion, almacenamiento y distribucion de hidrocarburos naturales G, 100,00 100,00 w 0
gaseosos. (sociedad inactiva y el proceso de liquidacion)
Amulet Maritime Ltd. Reino Unido  Servicio de vetting de buques LG. 100,00 100,00 0 -
AR Oil & Gaz, B.V. Paises Bajos  Sociedad de cartera P.E.(Neg Conj) 49,01 49,01 - -
Arteche y Garcia, S.L. Espafia Instalacion y Explotacion de Estaciones de Servicio para venta de carburantes LG. 100,00 96,67 0 0
Asfalnor, S.A. Espafia Distribucion y comercializacion de productos asfilticos LG. 100,00 85,98 0 0
Asfaltos Espafioles, S.A. Espana Asfaltos “4) 50,00 49,99 27 9
Beatrice Offshore Windfarm, Ltd. Reino Unido  Desarrollo de energia edlica en el mar P.E. 25,00 25,00 0
Benzirep-Vall, S.L. Espafia y Explotacion de Estaciones de Servicio para venta de carburantes LG. 100,00 96,67 0 0
BP Trinidad & Tobago, Llc. 55;;’:;5 Expl y 6n de P.E.(Neg Conj) 100,00 30,00 590 141
BPRY Caribbean Ventures, Llc. 55;;’:;5 Sociedad de cartera P.E.(Neg Conj) 30,00 30,00 139 1.009
Caiageste - Gestao de Areas de Servigo, Lda. Portugal Explotacion y gestién de Estaciones de Servicio PE. 50.00 50,00 0) 0
Campsa Estaciones de Servicio, S.A. Espaiia Explotacion y gestion de Estaciones de Servicio LG. 100,00 96,67 53 8
Carbon Black Espaiiola, S.A. Espafia Sociedad de cartera LG. 100,00 100,00 10 0
Carburants i Derivats, S.A. Andorra Distribucion de productos derivados del petréleo PE. 33.25 32,14 1 0
Cardén IV, S.A. Zuel Exploracién y produccion de hidrocart P.E.(Neg Conj) 50,00 50,00 489 2
Cogeneracién Gequisa, S.A. Espafia Produccion de energia eléctricay vapor P.E.(Neg Conj) 39,00 19,50 7 2
;‘:‘““"“ Anbnima de Revisiones y Servicios, Espaiia y Explotacién de Estaciones de Servicio para venta de carburantes 1LG. 95,00 91,84 3 1
(E‘::;‘Zm]:.’\s"’;‘.l"" de Remoleadores y Bugues Espaiia Remolcadores 1G. 100,00 99,19 6 0
"SIC Eurotek - Yugra Rusia Exploracién y produccion de hidrocart LG. 100,00 100,00 - -
Distribuidora Andalucia Oriental, S.A. Espafia Comercializacion de carburantes P.E.(Neg Conj) 50,00 4834 2 1
Distribuidora de Petroleos, S.A. Espafia Comercializacion de carburantes LG. 85,00 82,17 ©) 0
Dubai Marine Areas, Ltd. Reino Unido  LPloraciony p i6n de hi (sociedad inactivay enproceso e b (oo conj) 50,00 50,00 1 0
liquidacion)
Duragas, S.A. Ecuador Comercializacion de GLP LG. 100,00 100,00 4 12
Participacion en la direccion, administracion y operacion de empresas de todo
Dynasol Altamira, S.A. de C.V. M éxico tipo. Proporcionar personal administrativo, técnico, contable y de oficinas en P.E. (Neg Conj) 100,00 50,00 1 0
general, asi como mano de obra cualificada.
Dynasol China, S.A. de C.V. " M éxico Direccion de corporativos y Empresa no financiera. P.E.(Neg Conj) 99,99 49,99 7 7
Dynasol Elastomeros, S.A. de C.V. México P ion'y ializacion de prod quimicos P.E.(Neg Conj) 100,00 50,00 98 36
Dynasol Elastémeros, S.A.U. ¥ Espaiia P ion'y ializacion de prod quimicos P.E.(Neg Conj) 100,00 50,00 41 17
Dynasol Gestion Mexico, S.A.P.I. de C.V. " M éxico Sociedad de cartera y serivicios compartidos P.E.(Neg Conj) 50,00 50,00 - -
Dynasol Gestién, S.L. " Espafia Sociedad de carteray servicios compartidos P.E.(Neg Conj) 50,00 50,00 46 14
Dynasol, Llc. 55;;’:;5 C 6n de prod pet P.E.(Neg Conj) 100,00 50,00 2 2
Edwards Gas Services LLC ?® E’;:ld\:’: Sociedad de cartera P.E.(Neg Conj) 50,00 50,00 110 95
Energy Express S.L.U. Espaiia Explotacion y gestién de Estaciones de Servicio LG. 100,00 92,08 ®) 1
Equion Energia Ltd. 7 ® (12 Reino Unido loracion y p ion de P.E.(Neg Conj) 49,00 49,00 499 0
Estacién de Servicio Barajas, S.A. Espafia Explotacion de estaciones de servicio para la venta de carburantes LG. 96,00 92,80 2 1
Estaciones de Servicio El Robleds, S.L. Espafia Venta al piblico de carburantes, combustibles y lubricantes, asi como cualquier G, 100,00 96,67 o 0
otro productos petroliferos (sociedad inactiva).
FEHI Holding S.ar.L. ”® Luxemburgo  Sociedad de cartera LG. 100,00 100,00 2.114 184
FEX GP Inc. ?'® 55;;’;; S Sociedad de cartera (sociedad inactiva) LG 100,00 100,00 (1) 1
Foreland Oil Ltd, ) ®(19 :E’ls,a:i:g:ms 1 y on de G 100,00 100,00 i 0
Fortuna Energy Holding Inc. ® Estados Sociedad de cartera 100,00 100,00 948 1.745
Unidos LG.
Fortuna Finance Corporation S.ar.l. 7 ® Luxemburgo  Financiera LG. 100,00 100,00 1.088 936
Fortuna International (Barbados) Inc. ) Barbados Sociedad de cartera LG. 100,00 100,00 1411 63
Fortuna International Petroleum Corporation ¥ Barbados Sociedad de cartera 1G. 100,00 100,00 795 376
Fortuna Resources (Sunda) Ltd. 7 ® (9 Islas Virgenes . loraci6n y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) 100,00 100,00 48 0
Britdnicas LG.
FUSI GP Lic. " ® Estados Sociedad de cartera (sociedad inactiva) 100,00 100,00 0 0
Unidos LG.
Gas Natural SDG, S.A. Espaiia Tenedora, generacion de electricidad y edlicay compraventa de gas P.E.(Neg Conj) 30.15 30,15 18.020 1.001
Gas Natural West Africa S.L. Espafia Exploracion y 6n de P.E.(Neg Conj) 100,00 72,06 0 7
Gastream México, S.A. de C.V. México Otras actividades (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 - -
Gaviota RE, S.A. 19 L Seguros y LG. 100,00 100,00 14 14
General Quimica, S.A.U. 2% Espafia Fabricacion y venta de productos petroquimicos P.E.(Neg Conj) 100,00 50,00 12 3
Gestao ¢ Administragao de Postos de Pt e
Abastecimento, Unipccss(ml, Lda Portugal c de P LG 100.00 10000 2 0
Gestion de Puntos de Venta GESPEVESA, SA.  Espafia Gestion de Estaciones de Servicio P.E.(Neg Conj) 50,00 4834 50 39
Greenstone Assurance, Ltd. Islas Bermudas Seguros y reaseguros (sociedad en situacién de "run-off") LG. 100,00 100,00 24 5
Grupo Repsol del Pert, S.A.C. Perti Sociedad de servicios compartidos LG. 100,00 100,00 1 0
Guard, B.V. Paises Bajos  Construccién para la produccion de crudo y gas natural P.E. 25,00 15,00 1123
Iberian Lube Base Oil Company, S.A. Espafia Desarrollo y produccién de bases lubricantes @) 30,00 29,99 180 180
Ibil, Gestor de Carga de Vehiculo Eléctrico, S.A.  Espaiia Construccién y Explotacion de puntos de recarga de vehiculos eléctricos P.E.(Neg Conj) 50,00 50,00 6 12
Inch Cape Offshore, Ltd. " Reino Unido  Desarrollo de energia edlica en el mar. LG. 51,00 51,00 [¢)) 2
Industrias Negromex, S.A. de C.V. " M éxico Fabricacion de hules sintéticos. P.E. (Neg Conj) 99,99 49,99 96 64
Insa Altamira, S.A. de C.V. 7 M éxico Suministro de personal permanente P.E. (Neg Conj) 99,99 50,00 2 984
Insa Gpro (Nanjing), Synthetic Rubber Co., Ltd. ” China Fabricacion, busca y desarrollo, venta de caucho sintético. P.E. (Neg Conj) 50,00 24,99 14 17
Insa, Lic. @ E’r::l‘l\:’: Comercializacion de productos NBR de caucho P.E. (NegConj) 100,00 50,00 5 9
Kuosol S.A.P.I. de C.V. M éxico Desarrollo proyectos Nuevas Energias (sociedad inactiva) P.E.(Neg Conj) 50,00 50,00 0 10
Liaoning North Dy nasol Synthetic Rubber Co., ) o o .
Led. China Fabricacion, busca y desarrollo, venta de caucho sintético. P.E.(Neg Conj) 50,00 25,00 98 99
MC Alrep, Llc. Rusia Servicios de gestion de empresas del Joint Venture P.E.(Neg Conj) 100,00 49,01 0 -
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Moray Offshore Renewables, Ltd. Reino Unido  Desarrollo de energia edlica en el mar P.E.(Neg Conj) 3336 3336 B -
New Santiago Pipelines AG 7 Suiza Sociedad de cartera LG. 100,00 100,00 20 0
North Dynasol Shanghai Business Consulting Co . I .
L™ China Comercializacion de productos de caucho P.E. (Neg Conj) 50,00 25,00 - -
. . 5 Estados . .
Occidental de Colombia LLC *) Unidos Sociedad de cartera P.E.(Neg Conj) 25,00 25,00 226 -
0JSC Eurotek Rusia Exploracion y produccion de hidrocarburos P.E.(Neg Conj) 100,00 49,01 0 0
Oleoducto de Crudos Pesados Ecuador, S.A. Ecuador Explotacién y gestioén de un oleoducto en Ecuador P.E. 100,00 29,66 - -
Oleoducto de Crudos Pesados, Ltd. Islas Caiman  Sociedad de cartera P.E. 29,66 29,66 (258) 122
Oleum Insurance Company Ltd. ”® Barbados Seguros y reaseguros. 1G. 100,00 100,00 423 3
Paladin Resources Ltd. 7 ® Reino Unido  Sociedad de cartera LG. 100,00 100,00 35 5
Papua Petroleum (PNG) Ltd ) Papua Nueva - Exploracién y ién de inactiva y en proceso de 100,00 100,00 ©) 0
Guinea liquidacion). LG.
Papua Petroleum Pty Ltd.” ® Australia Sociedad de cartera 1G. 100,00 100,00 1 2
Petrocarabobo, S.A. Venezuela Exploracion y produccién de hidrocarburos P.E. 11,00 11,00 - -
Petréleos del Norte, S.A. Espaiia Construccién y explotacion de una refineria de petréleo. 1G. 85,98 85,98 616 121
Petroquiriquire, S.A. Emp. Mixta Venezuela Exploracion y produccion de hidrocarburos. P.E.(Neg Conj) 40,00 40,00 1.931 5
Polidux, S.A. Espaiia Fabricacion y venta de productos petroquimicos LG. 100,00 100,00 0 17
Principle Power (Europe), Ltd. Reino Unido  Produccion de electricidad P.E.(Neg Conj) 100,00 25.37 6] -
Principle Power Portugal Unipessoal, Lda. Portugal Produccion de electricidad P.E.(Neg Conj) 100,00 2537 0 0
Principle Power, Tnc. Estados Holding de grupo de empresas. Desarrollador de tecnologia edlica offshore de o o oo 2537 2537 2 o
Unidos aguas de media y alta profundidad
Quiriquire Gas, S.A. Venezuela Exploracion y produccion de hidrocarburos. P.E.(Neg Conj) 60,00 60,00 140 0
Red Sea Oil Corporation @ ® Canada Exploracion y prod de inactivay en proceso de 100,00 100,00 47 61
liquidacion) 1G.
Refineria La Pampills, S.A.A. peri Refino, almacenamiento, comercializacion, transporte y distribucion de G, 239 5230 208 355
hidrocarburos.
Repsol Angola 22, B.V. Paises Bajos  Exploracién y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 98 109
Repsol Angola 35, B.V. Paises Bajos  Exploracion y produccién de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 69 88
Repsol Angola 37, B.V. Paises Bajos  Exploracion y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 106 106
Repsol Angostura, Ltd. 1:;‘:;‘1 ¥ Facilitar la exploracion y explotacion de petréleo offshore en Trinidad y Tobago. 1G. 100,00 100,00 (0) 11
Repsol Aruba, B.V. Paises Bajos  Exploracién y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 13 17
Repsol Beatrice, Ltd. Reino Unido  Desarrollo de energia edlica en el mar. LG. 100,00 100,00 @) 0
Repsol Bolivia, S.A. Bolivia Sociedad de cartera 1G. 100,00 100,00 1.354 223
Repsol Bulgaria, B.V. Paises Bajos  Exploracién y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 17 33
Repsol Butano, S.A. Espaiia Comercializacion de GLP LG. 100,00 100,00 240 59
Repsol Canada Inversiones, S.A.%? Espaiia Sociedad de cartera 1.G. 100,00 100,00 0 0
Repsol Canada, Ltd. General Partner Canadi Regasificacion de GNL 1G. 100,00 100,00 -
Repsol Capital, S.L. Espaiia Financiera 1G. 100,00 100,00 553 464
Repsol Chemie Deutschland, GmbH Alemania Comercializacion de productos quimicos LG. 100,00 100,00 2 0
Repsol Chile, S.A. Chile Sociedad de cartera (sociedad inactiva) 1G. 100,00 100,00 9.596 5.150
Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A.  Espaia Comercializacion de productos petroliferos LG 99,78 96,67 1.109 335
Repsol Comercial, S.A.C. Pertt Comercializacion de combustibles LG. 100,00 51,03 76 69
Repsol Directo, Lda. Portugal Distribucién y comercializacion de productos petroliferos 1G. 100,00 100,00 0 0
Repsol Directo, S.A. Espafia Distribucion y comercializacién de productos petroliferos LG. 100,00 96,67 1 0
Repsol E & P Bolivia, S.A. @ Bolivia Exploracién y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 656 324
Repsol E & P Canada ,Ltd. Canadé Exploracion y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 0 0
Repsol E & P Eurasia, LLc. Rusia Exploracién y produccion de hidrocarburos 1G. 99,99 99,99 - -
Repsol E& P T & T Ltd. E"L‘;;d Y Exploracion y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 116 28
Estados - - .
Repsol E & P USA, Inc. Unidon Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 3.490 -
Repsol Ecuador, S.A. Espaiia Exploracién y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 21 5
Repsol Eléctrica de Distribucién, S.L. Espaiia Distribucion y suministro de energia eléctrica 1G. 100,00 100,00 3 0
Repsol Energy Canada, Ltd. Canadé Comercializacion de GNL LG. 100,00 100,00 6} 1
Repsol Energy North America Corporation ES;:;’: Comercializacion de GNL 1G. 100,00 100,00 118 .
Repsol Energy Resources Canada, Inc. ®® Canada Sociedad de cartera 1G. 100,00 100,00 - -
Repsol Energy Ventures, S.A. Espaiia Desarrollo por cuenta propia o terceros de proyectos de nuevas energias LG. 100,00 100,00 @) 2
Repsol Exploracion Argelia, S.A. Espaiia Exploracién y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 (28) 4
Repsol Exploracion Atlas, S.A. Espaiia Exploracion y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 0 2
Repsol Exploraciéon Boughezoul, S.A.7 Espafa Exploracién y produccién de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 -
Repsol Exploracion Cendrawasih I, B.V. Paises Bajos  Exploracion y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 3 22
Repsol Exploracion Cendrawasih IL, B.V. Paises Bajos  Exploracion y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 1 12
Repsol Exploracion Cendrawasih IIT, B.V. Paises Bajos  Exploracion y produccién de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 (©0) 3
Repsol Exploracién Cendrawasih IV, B.V. Paises Bajos  Exploracién y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 ) 2
Repsol Exploracion Colombia, S.A. Espaiia Exploracién y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 53 2
Repsol Exploracion East Bula, B.V. Paises Bajos  Exploracion y produccioén de hidrocarburos (sociedad inactiva) 1G. 100,00 100,00 1 4
Repsol Exploracién Gharb, S.A. Espafia Exploracion y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 (0) 0
Repsol Exploracién Gorontalo, B.V. Paises Bajos  LPloraciony prod de inactivay en proceso de 1G. 100,00 100,00 0 1
liquidacion)
Repsol Exploracion Guinea, S.A. Espaiia Exploracion y ion de inactiva) LG. 100,00 100,00 0 0
Repsol Exploracion Guyana, S.A. Espaiia Exploracién y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 1 0
Repsol Exploracion Irlanda, S.A. Espaiia Exploracion y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 11 0
Repsol Exploracion Karabashsky, B.V. Paises Bajos  Exploracion y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 264 259
Repsol Exploracion Kazakhstan, S.A. Espaiia Exploracion y ion de hi (sociedad inactiva) 1G. 100,00 100,00 8 0
Repsol Exploracion Liberia, B.V. (% Paises Bajos  Exploracién y ion de inactiva) LG. 100,00 100,00 2 62
Repsol Exploracion M éxico, S.A. de C.V. M éxico Exploracion y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) 1G. 100,00 100,00 -
Repsol Exploracién Murzug, S.A. Espafia Exploracion y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 298 8
Repsol Exploracién Numfor, B.V. Paises Bajos  LPloraciony prod de inactivay en proceso de 1G. 100,00 100,00 0 0
liquidacion)
Repsol Exploracion Pert, S.A. Espaiia Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 237 16
Repsol Exploracion Seram, B.V. Paises Bajos  Exploracion y ion de hi (sociedad inactiva) 1G. 100,00 100,00 3) 4
Repsol Exploracién Sierra Leona, S.L. Espafia Exploracion y produccién de hidrocarburos (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 8 3
Repsol Exploracion Suriname, S.L. Espaiia Exploracién y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 0 0
Repsol Exploracion Tobago, S.A. Espaiia Exploracién y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 ©0) 0
Repsol Exploracién Venezuela, B.V. Paises Bajos  Sociedad de cartera LG. 100,00 100,00 120 300
Repsol Exploracién, S.A. (11 Espafia Exploracién y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 1.302 25
Repsol Exploration Advanced Services, AG Suiza Sociedad prestadora de servicios de recursos humanos LG. 100,00 100,00 1 0
Repsol Exploration Australia, Pty, Ltd. Australia Exploracién y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 21 26
Repsol Exploration Namibia Pty Ltd. Namibia Exploracion y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) 1G. 100,00 100,00 2 -
Repsol Gas de la Amazonia, S.A.C. Pertt Comercializacion de GLP LG. 100,00 99,85 0 0
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Repsol Gas del Perd, SA. Pert Comercializacion de GLP LG. 99,85 99,85 50 39
Repsol Gas Portugal, S.A. Portugal Comercializacion de GLP LG. 100,00 100,00 32 1
Repsol GLP de Bolivia, S.A. Bolivia Comercializacién de GLP (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 (©) 0
Repsol International Finance, B.V. Paises Bajos ~ Financicra y tenencia de participaciones LG. 100,00 100,00 2.688 203
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Espafia Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 481 226
Repsol Italia, SpA Italia Comercializacié i LG. 100,00 100,00 58 2
Repsol Libreville, S.A. avec A.G. Gabon Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 0 0
Repsol LNG Holdings, S.A. Espaiia Comercializacién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 ®) 2
Repsol LNG Offshore, B.V. Paiscs Bajos  COnStTuecion para la produccién de crudo y gns natural offshore (sociedad LG. 100,00 100,00 1 1
inactiva y en proceso de liquidacién)
Repsol LNG, S.L. Espaiia Comercializacién de gas (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 M 0
Estados
Repsol Louisiana Corporation ubn:;l: Exploracion y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 41 -
Fabricacion v comercializacion de lubricantes, asfaltos stos especiales
Repsol Lubricantes y Especialidadcs, SA. Eepaia abricacion y comercializacion de lubricantes, asfaltos y productos especiales G 100,00 99,07 2 5
derivados del petroleo
Repsol Lubrificantes ¢ Especialidades Brasil Brasil Produccién y comercializacion de lubricantes LG. 100,00 100,00 R -
Participagocs, Ltda.
Repsol Lusitania, S.L. Espaiia Sociedad de cartera LG. 100,00 99,97 (64) 0
Repsol Marketing, S.A.C. Pert Comercializacion de combustibles y especialidades LG. 100,00 100,00 1 3
Repsol Maroc, S.A. Marruecos  Comercializacion de gas natural (sociedad inactiva) PE. 99,96 99,96 (©) 1
Repsol Moray Firth, Ltd. Reino Unido  Desarrollo de energia edlica en ¢l mar LG. 100,00 100,00 7 8
Repsol Netherlands Finance, BV Paises Bajos  Financiera LG. 100,00 100,00 30 0
Repsol Norge, AS %) Noruega Exploracién y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 49 0
Repsol Nuevas Energias U.K., Ltd. Reino Unido  Promocion y construccién de parques edlicos marinos LG. 100,00 100,00 16 14
Fabricncion. distribucio . i oombustibles v otras
Repsol Nuevas Encrgias, S.A. Eepaa abricacion, distribucién y venta de todo tipo de biocombustibles y otras G 100,00 10000 @ .
actividades relacionadas
Repsol OCP de Ecuador, S.A. Espaiia Sociedad de cartera LG. 100,00 98,36 (15) 0
Estados ) ) )
Repsol Offshore E & P USA, Inc. U;i"do": Exploracion y produccién de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 1 -
Repsol Oriente Medio, S.A. Espaiia Exploracién y produccién de hidrocarburos (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 33 0
Repsol Pert, B.V. Paises Bajos  Sociedad de cartera LG. 100,00 100,00 178 152
Repsol Petrolco, S.A. Espafia Refino LG. 99,97 99,97 1.984 218
Repsol Polimeros, S.A. Portugal Fabricacion y venta de productos petroquimicos LG. 100,00 100,00 132 222
Repsol Portuguesa, S.A. Portugal Distribucion y falizacion de productos petroli LG. 100,00 100,00 500 59
Repsol Quimica, S.A. Espana Fabricacion y venta de productos petroquimicos LG. 100,00 100,00 (281) 60
Repsol Services Company Estados Prestacion de servicios LG. 100,00 100,00 24 -
Unidos
Repsol Servicios Colombia, S.A. ¥ Espaia Exploracion y produccion de hidrocarburos 1.G. 100,00 100,00 0 0
Repsol Sinopec Brasil, B.V. Paises Bajos  Sociedad de cartera P.E(NegConj) 100,00 60,01 4.533 3.759
Repsol Sinopec Brasil, S.A. Brasil Explotacién y comercializacién de hidrocarburos P.E.(Neg Conj) 60,01 60,01 6703 4.819
Repsol St. John LNG, S.L. Espana Realizacion de todo tipo de estudios relacionados con hidrocarburos y todo tipo ¢ LG. 100,00 100,00 3 0
Repsol Suroriente Ecuador, S.A. Espaiia Exploracién y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 1 2
Repsol Tesoreria y Gestién Financiera, S.A. Espaiia Dar servicios de tesorerfa a las sociedades del grupo. LG. 100,00 100,00 334 0
Repsol Trading Pert, S.A.C. Perit Tradingy transporte LG. 100,00 100,00 2 3
Repsol Trading Singapore Pte., Ltd. Singapur Trading y transporte LG. 100,00 100,00 4
Estados
Repsol Trading USA Corporation ubn:;l: Tradingy transporte 1G. 100,00 100,00 (14) -
Repsol Trading S.A. Espaiia Abastecimiento, Comercializacion, Trading y Transporte LG. 100,00 100,00 47 0
Repsol UK. Round 3, Ltd. Reino Unido  Desarrollo de energia edlica en el mar LG. 100,00 100,00 8 8
Estados ) ! )
Repsol USA Holdings Corporation U;;d;: Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 2.796 .
Repsol Venezuela Gas, S.A. Venezuela ccion de hidrocarburos L.G. 100,00 100,00 242 0
Repsol Venezuela, S.A. Venezuela  Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 134 1
Rift Oil Ltd, @ ® Reino Unido ~ Sociedad de cartera LG. 100,00 100,00 32 8
Rigel Petroleum (NI) Ltd. " ® Reino Unido  Exploracion y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) P.E(NegConj) 100,00 51,00 (13) 0
Rigel Petroleum UK Ltd. @ ®) Reino Unido  Exploracién y produccién de hidrocarburos P.E(NegConj) 100,00 51,00 25 2
Rock Solid Images US Group, Inc.” 55]:’:; S Desarrollo de aplicaciones en el campo de la geofisica PE. 30,00 30,00 - -
Saint John Gas Marketing Companuy Esl?dos Apoyo y{o participacion paa realizar una inversion en una planta de licuefaccion LG. 100,00 100,00 @ R
Unidos en Canadd.
Saint John NG Development Company, Lid,  Canada Desarrollo del proy ecto de estudio de construccion de una planta de lieucfaccion G 100,00 10000 . .
en Canadd.
Saneco Rusia Exploracién y produccién de hidrocarburos P.E(NegConj) 100,00 49,01 81 0
Santiago Pipelines AG 7 Suiza Sociedad de cartera 1G 100,00 100,00 38 0
SC Repsol Baicoi, SR.L. Rumania Exploracién y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 24 24
SC Repsol Pitesti, S.R.L. Rumania Exploracién y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 3 4
SC Repsol Targoviste, S.R.L. Rumania ccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 2 2
SC Repsol Targu Jiu, SR.L. Rumania Exploracién y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 1 1
::ré‘c\;"s Administrativos Cuenca de Burgos SA- o0 Exploracion y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 0 -
Servicios de Mantenimiento y Personal, S.A. Ecuador Servicios de mantenimiento y de personal (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 0 0
Servicios de Seguridad M ancomunados, S.A. Espaiia Seguridad LG. 100,00 99,98 1 0
cios Logieticos Combustibles de Avinct
ZT'“‘“’ ogisticos Combustibles de Aviacion, g oo Transporte y puesta a bordo de productos petroliferos para la aviacion comercial 50,00 4929 18 4
Servicios y Operaciones de Pert S.A.C Perit Otras actividades (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 0 0
i de , Lda. Portugal Comercializacié p P.E. 25,00 25,00 0 0
Sociedade Agoreana de Armazenagen de Gas, SA. Portugal Comercializacién de GLP PE. 25,07 25,07 4 1
Socictat Catalana de Petrolis, S.A. (PETROCAT)  Espaia Distribucion y falizacion de productos petrol LG. 94,94 92,08 2 3
Solgas Distribuidora de Gas, S.L. Espaiia Comercializacién de GLP LG. 100,00 100,00 ) 1
Solred, S.A. Espaiia Gestion de medios de pago en Estaciones de Servicio LG. 100,00 96,67 12 7
Spelta Produtos Petroliferos Unipessoal, Lda. Portugal Comercializacion de GLP LG. 100,00 100,00 1 0
Talisman (Algeria) B.v. @ ® Paiscs Bajos  Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 182 0
Talisman (Asia) Ltd. Canadé Sociedad de servicios compartidos LG. 100,00 100,00 0 0
Talisman (Block K 39) B.V. ?® Paises Bajos  Exploracién y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 166 0
Talisman (Block K 44) B.V. 7 ® Paiscs Bajos  Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 (34) 0
Talisman (Block K 9) B.v. ' ® Paiscs Bajos P 10racion y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva y en proceso de ] 100,00 10000 © o
liquidacién) LG.
Talisman (Colombia) Oil & Gas Ltd. 7 ® Canadé Exploracién y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 321 0
Talisman (Corridor) Ltd. 7 ® Barbados Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 979 39
Talisman (Jambi Merang) Ltd. ' ® Reino Unido  Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 84 2
Talisman (Jambi) Ltd. @ ® Canadd Sociedad de servicios compartidos (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 0 0
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Talisman (Ogan Komering) Ltd. ” ® Canada Exploracién y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 161 97
Talisman (Pasangkayu) Ltd. 7 ® Canadéa Exploracioén y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 14 41
Talisman (Sageri) Ltd. @ ® Canada Exploracion y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 (57) 0
Talisman (Sumatra) Ltd. ” ® Canada Sociedad de servicios compartidos LG. 100,00 100,00 0 0
Talisman (Vietnam 133 &134) Ltd. 7 ® Canada Exploracién y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 4 19
Talisman (Vietnam 15-2/01) Ltd. 7 ® Canada Exploracién y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 352 436
Talisman (Vietnam 46/02) Ltd. 7 ® Canada Exploracion y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 57 49
Talisman Alberta Shale Partnership (7 @ Canada Exploracién y produccion de hidrocarburos L.G. 100,00 100,00 956 964
Talisman Andaman B.V. 7 ® Paises Bajos  Exploracién y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 5 0
Talisman Australasia Pty Ltd.”® Australia Sociedad de servicios compartidos LG. 100,00 100,00 (43) 0
Talisman Banyumas B.V. 7 ® Paises Bajos  Exploracion y produccién de hidrocarburos L.G. 100,00 100,00 (0) 0
Talisman Central Alberta Partnership 7 ® @ Canada Exploracién y produccion de hidrocarburos L.G. 100,00 100,00 0 0
Talisman Colombia B.V. Paises Bajos  Sociedad de cartera 1G. 100,00 100,00 56 0
Talisman Colombia Holdco Ltd. 7 Reino Unido  Sociedad de cartera LG. 100,00 100,00 471 665
Talisman East Jabung B.V. 7 ®) Paises Bajos  Exploracion y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 (0) 0
Talisman East Tanjung B.V. " ® Paises Bajos  Exploracién y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 (0) 0
Talisman Energy (Sahara) B.V. @ ® Paises Bajos  Exploracién y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 149 125
Talisman Energy Canada @ ® % Canada Exploracion y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 4.800 5.389
Talisman Energy DL, Ltd. 7 ® Reino Unido  Exploracién y produccion de hidrocarburos (sociedad en li P.E.(Neg Conj) 51,00 100,00 - -
Talisman Energy Inc. 7 ® 29 Canada Sociedad de cartera LG. 100,00 100,00 14.567 2.624
Talisman Energy Investments Norge AS ?® Noruega Sociedad inactiva 1G. 100,00 100,00 2 1
Talisman Energy Kimu Alpha Pty Ltd. ”® Australia Exploracién y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 [eM) 3
Talisman Energy Kimu Beta Ltd @ ® Papua Nueva o ) acion y produccion de hidrocarburos 100,00 100,00 ® 0
Guinea LG.

Talisman Energy Niugini Ltd. @ ® gzpi:;N"w“ Exploracion y produccion de hidrocarburos G 100,00 100,00 (114) 0
Talisman Energy Norge AS 7 ® Noruega :J;q: fﬁiﬂiﬁ'}y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva y en proceso de . 100,00 100,00 387 .
Talisman Energy NS, Ltd. 7 ® Reino Unido  Exploracién y produccion de hidrocarburos (sociedad en liquicacion) P.E.(Neg Conj) 51,00 100,00 - -
Talisman Energy Services Inc. " ®) E;dc‘;s Sociedad de servicios compartidos G 100,00 100,00 (13) 2
Talisman Energy Tangguh B.V. 7 ® Paises Bajos  Exploracién y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 173 125
Talisman Energy USA Inc. ?® 55;;25 Exploracion y produccion de hidrocarburos G, 100,00 100,00 1178 1.644
Talisman Finance (UK) Ltd. @ ® Reino Unido  Financiera (sociedad inactiva) L.G. 100,00 100,00 ) -
Talisman Global Holdings B.V. 7 ® Paises Bajos  Sociedad de cartera LG. 100,00 100,00 377 0
Talisman Holding International S.ar.1 Luxemburgo  Sociedad de cartera (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 0 0
Talisman Indonesia Ltd. @ ® Canada igﬁﬁfﬁ servicios compartidos (sociedad inactivay en proceso de . 100,00 100,00 o o
Talisman International (Barbados) Inc. @ ® Barbados Sociedad de cartera 1G. 100,00 100,00 1.437 63
Talisman International Business Corporation ”®  Barbados Financiera (sociedad inactiva y en proceso de liquidacion) 1G. 100,00 100,00 1 0
Talisman International Holdings B.V. ? ® Paises Bajos  Sociedad de cartera L.G. 100,00 100,00 1.604 729
Talisman Java B.V. ' ® Paises Bajos  Exploracion y produccién de hidrocarburos (sociedad inactiva). L.G. 100,00 100,00 0 0
Talisman K Holdings B.V.?® Paises Bajos  Sociedad de cartera L.G. 100,00 100,00 115
Talisman Malaysia (PM3) Ltd. " ® Barbados Exploracién y produccién de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 206 10
Talisman Malaysia Holdings Ltd. Barbados Sociedad de cartera LG. 100,00 100,00 410
Talisman Malaysia Ltd. 7 ® Barbados Exploracién y produccion de hidrocarburos L.G. 100,00 100,00 410 0
Talisman Middle East B.v. ' ® Paises Bajos  Sociedad de cartera 1G. 100,00 100,00 @371) 0
Talisman Niugini Pty Ltd.?® Zzpi:::“""“ Exploracion y produccion de hidrocarburos G 100,00 100,00 (105) 0
Talisman North Jabung Ltd. 7 ® Canada Exploracion y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) 1.G. 100,00 100,00 (6) 0
Talisman Ocensa Pipelines Holdings AG 7 Suiza Sociedad de cartera 1G 100,00 100,00 54 0
Talisman Oil & Gas (Australia) Pty Ltd. 7 ® Australia Exploracion y produccién de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 100 27
Talisman Oil Ltd. @ ® Barbados Exploracién y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 236 89
Talisman Perpetual (Norway) Ltd. @ ® Reino Unido  Sociedad de cartera (sociedad inactiva). L.G. 100,00 100,00 (0) 0
Talisman Peru B.V. Paises Bajos  Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 (78) 0
Talisman Resources (Bahamas) Ltd. ' ® (14 Bahamas Exploracién y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 7 0
Talisman Resources (JPDA 06-105) Pty Ltd. ?®  Australia Exploracién y produccion de hidrocarburos G 100,00 100,00 (1) 11
Talisman Resources (North West Java) Ltd. ?®  Reino Unido ~ Exploracion y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 31 0
Talisman RTC Sdn.Bhd. 7 ® Malasia Sociedad de servicios compartidos LG. 100,00 100,00 ) 6
Talisman Sadang B.Y, O® Paises Bajos :J;q: :;)::;21; y produccién de hidrocarburos (sociedad inactiva y en proceso de . 100,00 100,00 o o
Talisman Sakakemang B.V. 7 ® Paises Bajos  Exploracién y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 16 0
Talisman Santiago AG " ®) Suiza Gestién capacidad de transporte en oleoducto G 100,00 100,00 14 0
Talisman SEA Pte. Ltd. 7 ® Singapur Sociedad de servicios compartidos LG. 100,00 100,00 2 1
Talisman Sierra Leone B.V. @ ® Paises Bajos  Exploracién y produccion de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 0 0
Talisman Sinopec Alpha Ltd. @ ® Reino Unido  Exploracion y produccién de hidrocarburos P.E.(Neg Conj) 100,00 51,00 (32) -
Talisman Sinopec Beta Ltd. 7 ® Reino Unido  Exploracion y produccién de hidrocarburos P.E.(Neg Conj) 100,00 51,00 (1) -
Talisman Sinopec Energy UK Ltd. ?® Reino Unido  Exploracion y produccién de hidrocarburos P.E.(Neg Conj) 51,00 51,00 (1.781) 1.409
Talisman Sinopec LNS Ltd. @ ® Reino Unido  Exploracién y produccion de hidrocarburos P.E.(Neg Conj) 100,00 51,00 6 5
Talisman Sinopec North Sea Ltd. ' ® Reino Unido  Exploracion y produccién de hidrocarburos P.E.(Neg Conj) 100,00 51,00 (432) 2
Talisman Sinopec Oil Trading Ltd. ® Reino Unido  Exploracion y produccién de hidrocarburos P.E.(Neg Conj) 100,00 51,00 (618) -
l'l;,ahsman Sinopec Pension and Life Scheme Lid. @ | e N, 100,00 5100 i i
Talisman Sinopec Transportation (UT) Ltd. ?®  Reino Unido  Sociedad inactiva P.E.(Neg Conj) 100,00 51,00 5 6
Talisman Sinopec Trustees (UK) Ltd. 7 ® Reino Unido  Sociedad inactiva P.E.(Neg Conj) 100,00 51,00 - -
Talisman SO AG 7® Suiza Gestion capacidad de transporte en oleoducto 1G 100,00 100,00 31 0
Talisman South Mandar B.V. 7 ® Paises Bajos  Exploracion y 6n de hidrocarburos inactiva) LG. 100,00 100,00 0 0
Talisman South Sageri B.V.?® Paises Bajos  Exploracion y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 ®) 0
Talisman Sumatra B.V. @ ® Paises Bajos  Expl, én'y produccion de hidrocart L.G. 100,00 100,00 (0) 0
Talisman Transgasindo Ltd. " ® Barbados Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 7 24
Talisman UK (South East Sumatra) Ltd. ©® Reino Unido  Exploracién y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 45 0
Talisman UK Investments Ltd. ?® Reino Unido  Sociedad inactiva 1G. 100,00 100,00 - -
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Talisman Vietnam 05-2/10 B.V. ' ® Paises Bajos  Exploracion y produccion de hidrocarburos 1.G. 100,00 100,00 1) 0
Talisman Vietnam 07/03 B.v. 7® Paises Bajos  Exploracion y produccion de hidrocarburos 1.G. 100,00 100,00 56 0
Talisman Vietnam 07/03-CRD Corporation LLC ' Esl:xf Exploracion y produccion de hidrocarburos G, 100,00 100,00 41 42
Talisman Vietnam 135-136 B.V. ' ® Paises Bajos  Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 26 0
Talisman Vietnam 146-147 B.V. " ® Paises Bajos  Exploracion y produccién de hidrocarburos 1G. 100,00 100,00 3) 0
Talisman Vietnam 45 B.v. 7 ® Paises Bajos  Exploracion y produccién de hidrocarburos (sociedad inactiva) 1.G. 100,00 100,00 0 )
Talisman Vietnam 46-07 B.V. »® Paises Bajos  Exploracion y produccién de hidrocarburos (sociedad inactiva) 1.G. 100,00 100,00 (0) 0
Talisman Vietnam Ltd. ”® Barbados Exploracién y produccion de hidrocarburos 1.G. 100,00 100,00 12 0
Talisman West Bengara B.V. 7 ® Paises Bajos  Exploracién y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 ©0) -
Talisman Wild River Partnership 7 ® ¢ Canada Exploracién y produccion de hidrocarburos 1.G. 100,00 100,00 0 0
Talisman Wiriagar Overseas Ltd. ® (19 E‘;’;Kf:“cs Exploracion y produccion de hidrocarburos G 100,00 100,00 279 0
TE Capital S.ar.l. @ ® Luxemburgo  Financiera 1.G. 100,00 100,00 1.512

TE Colombia Holding S.ar.I 7 ® Luxemburgo  Sociedad de cartera 1.G. 100,00 100,00 21 16
TE Finance S.ar.l.?® Luxemburgo  Financiera 1.G. 100,00 100,00 2.407

TE Global Holding S.ar.1 ?® Luxemburgo  Sociedad de cartera (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 0 0
TE Global Services Inc. 7 Esr:i‘":i:’: Sociedad de servicios compartidos (sociedad inactiva) G 100,00 100,00 7 0
TE Holding S.ar.1. @ ® Luxemburgo  Sociedad de cartera 1.G. 100,00 100,00 4.827 1.572
TENOK S.arl.?® Luxemburgo  Financiera (sociedad inactiva) 1.G. 100,00 100,00 1 0
TE Resources S.ar.l. 7 Luxemburgo  Financiera (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 3 0
Tecnicontrol y Gestién Integral, S.L. Espaiia Promocién Inmobiliaria (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 32 4
TEGSI (UK) Ltd. ?® Reino Unido  Sociedad de servicios compartidos (sociedad inactiva) 1.G. 100,00 100,00 1) 0
Terminales Canarios, S.L. Espaiia Almacenamiento y distribucion de productos petroliferos P.E.(Neg Conj) 50,00 4834 24 20
The Repsol Company of Portugal, Ltd. Reino Unido  Arrendamiento de activos logisticos en Portugal 1G. 100,00 100,00 1 1
TLM Finance Corp 7 ® Canada Financiera LG. 100,00 100,00 2.397 2.853
TNO (Tafnefteotdacha) Rusia Exploracion y produccion de hidrocarburos P.E.(Neg Conj) 99,54 48,78 123 0
Transportadora Sulbrasileira de Gas, S.A. Brasil Construccién y explotacién de un gasoducto P.E.(Neg Conj) 25,00 25,00 - 22
Transworld Petroleum (U.K.) ?® Reino Unido  Exploracién y produccién de hidrocarburos P.E.(Neg Conj) 100,00 51,00 (53) 1
Triad Oil Manitoba Ltd. ”® Canada Exploracion y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 5 0
Tucunaré Empreendimentos e Participagoes, Ltda.  Brasil Servicios de apoyo e infraestructura administrativa LG. 100,00 100,00 5 5
TV 05-2/10 Holding B.V. ? ® Paises Bajos  Sociedad de cartera 1.G. 100,00 100,00 (0) 0
TV 135-136 Holding B.V. " ® Paises Bajos  Sociedad de cartera 1.G. 100,00 100,00 53 0
Via Red Hosteleria y Distribucion, S.L. Espaiia Adquisicién y/o explotacién de toda clase de establecimientos de hosteleria. 1G. 100,00 100,00 1 1
Windplus, S.A. Portugal Desarrollo de Tecnologia Windfloat para generacion edlica offshore flotante P.E.(Neg Conj) 20,60 19,70 6 0
YPFB Andina, S.A. © Bolivia Exploracion y produccion de hidrocarburos P.E.(Neg Conj) 4833 4833 1.256 179
YPFB Transierra, S.A. Bolivia Transporte de hidrocaburos incluyendo construccion y operacion de gasoductos PE 44,50 2151 325 7

y oleoductos y su operacion.

504744 Alberta Ltd. " ® Canada Exploraciéon y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) 1.G. 100,00 100,00 @) 0
7308051 Canada Ltd 7 ® Canada Exploracién y produccion de hidrocarburos 1.G. 100,00 100,00 166 245
8441251 Canada Ltd. 7 ® Canada Exploracién y produccion de hidrocarburos 1.G. 100,00 100,00 10 10
8441316 Canada Ltd. ?® Canada Exploracion y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) 1.G. 100,00 100,00 (30)

8787352 Canada Ltd. Canada Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 100,00 100,00 2 2
8787387 Canada Ltd (" ® Canada Exploracion y produccion de hidrocarburos (sociedad inactiva) LG. 100,00 100,00 0 0

(' Método de consolidacion:
LG.: Integracion global
P.

@ Porcentaje correspondiente a la participacion directa e indirecta de la sociedad matriz inmediatamente superior sobre la filial.

Puesta en equivalencia. Los negocios conjuntos que se consolidan a partir del 1 de enero de 2014 por P.E. como consecuencia de la aplicacion de la NIIF 11 se identifican como "Neg Conj".

® Corresponde a los datos de las sociedades individuales, excepto en los casos sehalados especificamente, de los @iltimos estados financieros aprobados por su Junta General de Accionistas (en general, datos a 31 de
diciembre de 2014), elaborados de acuerdo con los principios contables vigentes en las jurisdicciones correspondientes. El patrimonio de las empresas cuya moneda funcional no es el euro ha sido convertido al tipo de
cambio de cierre. Los importes estén redondeados (figuran como cero aquellos inferiores a medio millén de curos).

“ Participaciones en operaciones conjuntas que, o bien no estén articuladas a través de un vehiculo o estructura financiera identificable de forma separada, o bien estandolo, dicho vehiculo no limita sus

derechos a los activos ni sus obligaciones por los pasivos relacionados con el acuerdo.

Estas participaciones son mantenidas por ¢l Grupo a través de la participacion en sociedades dependientes que son lidadas siguiendo el método de i ion global.

© Datos correspondientes a Cuentas Anuales Consolidadas.
 Datos correspondientes a Cuentas Anuales formuladas el 31 de marzo de 2015.

™ Sociedades incorporadas al Grupo Repsol en el gjercicio 2015.

® Sociedades adquiridas en la combinacién de negocios de Talisman (ver Nota 4).

) Sociedad matriz de un grupo constituido por mas de trescientas sociedades, informacién que puede obtenerse en las cuentas anuales consolidadas de dicha sociedad (www.portal.gasnatural.com)
(1% Esta sociedad cuenta con una sucursal domiciliada en Liberia.

D Esta sociedad posee el 100% de Repsol Exploration Services, Ltd., sociedad en liquidacion domiciliada en las Islas Caiman.

(1) Esta joint venture pos
(1) Esta sociedad posee participaciones minoritarias en las mutuas de reaseguro Oil Casualty Insurance, Ltd (1,86%) y Oil Ltd (5,86%), domiciliadas en Bermudas.

una filial con residencia fiscal en las Islas Caiman.

(% Esta sociedad, constituida legalmente en Bahamas, esta domiciliada fiscalmente en Reino Unido.

(1% Estas sociedades, constituidas legalmente en Islas Virgenes Britanicas, estin domiciliadas fiscalmente en Reino Unido.
(1 Esta sociedad, constituida legalmente en Islas Virgenes Britdnicas, esta domiciliada fiscalmente en Paises Bajos.

(7 Esta sociedad es la matriz de FEX L.P., domiciliada en Estados Unidos.

(19 Esta sociedad es la matriz de Fortuna (US) L.P., domiciliada en Estados Unidos.

(19 Esta sociedad es la matriz de Talisman G dbirch Partnership, domiciliada en Estados Unidos.

(9 A nteriormente consolidada por el método de Integracion Global

@D Anteriormente consolidada por el método de Puesta en Equivalencia.
2 Anteriormente denominada Repsol Exploracion Nicaragua, S.A.

33 Anteriormente denominada TAPBC Adquisition, Inc.

@ Anteriormente denominada Repsol Exploracion Colombia COL-4, S.A.

@9 Anteriormente denominada Repsol Exploration Norge, AS .

(9 Anteriormente denominada Dynasol Elastémeros, S.A.

@7 Anteriormente denominada Dynasol Gestion, S.A.

@9 Anteriormente denominada General Quimica, S.A.

@9 Sociedades que cambian su denominacion el 1 de enero de 2016 (ver Nota 32).

110



ANEXO Ib: PRINCIPALES VARIACIONES DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

311215 311214
Me % de % de Método % de % de
. Participacion  Participacion @ Participacion Participacion
Nombre Pais i Concepto Fecha C ™ de control @ Total Grupo o de Control @ Total Grupo

Societat Catalana de Petrolis, S.A. (PETROCAT) Espaia Repsol Comercial de Productos Petroliferos, SA.  Aumento participacion febrero-15 LG 94.94% 92,08% LG 90,00% 8720%
Enirepsa Gas, Limited Arabia Saudi Repsol Exploracion, S.A Liquidacion marzo-15 - - - P.E. 30,00% 30,00%
Pert Hunt Pipeline Development Company, Llc. ® Estados Unidos Repsol Exploracion Peri, S.A. Liquidacion abril-15 - - - P.E 44,70% 44,70%
Repsol Chile, S.A. Chile Repsol, S.A. Aumento participacion abril-15 1G. 100.00% 100.00% 1G. 99.99% 99.99%
Amulet Maritime Limited Reino Unido TEGSI (UK) Limited Adquisicion mayo-15 1G. 100.00% 100.00% - - -
Edwards Gas Services LLCY Estados Unidos  Talisman Energy USA Inc. Adquisicion mayo-15 P.E(Neg Conj) 50,00% 50,00% - - -
FEquion Energia Limited Reino Unido Talisman Colombia Holdco Limited mayo-15 P.E(Neg Conj) 49,00% 49,00% - - -
FEHI Holding S.ar.. ) Luxemburgo TE Holding S.ar.l. mayo-15 1G. 100,00% 100,00% - - -
FEX GP Inc. ) Estados Unidos ~ Talisman Energy USA Inc. mayo-15 1G. 100,00% 100,00% - - -
FEXLP. Estados Unidos FEX GP Inc. mayo-15 100,00% 100,00% - -

Foreland Oil Limited Islas Virgenes Britanicas Rift Oil Limited mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Fortuna (US) L.P. Estados Unidos FUSI GP Inc. mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Fortuna Energy Holding Inc. ! Estados Unidos  FEHI Holding S.ar.l. Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Fortuna Finance Corporation S.ar.l Luxemburgo TE Holding S.ar.l. Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Fortuna Intemational (Barbados) Inc. Barbados Talisman International (Barbados) Inc. Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Fortuna Intemational Petroleum Corporation " Barbados Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Fortuna Resources (Sunda) Limited Islas Virgenes Britanicas Talisman UK (South East Sumatra) Limited Adgquisicio mayo-15 1G. 100,00% 100,00% - - -
FUSI GP Inc. ¥ Estados Unidos  Talisman Energy USA Inc. Adgquisicion mayo-15 LG 100,00% 100,00% - - -
Honner Limited "’ Papua Nueva Guinea  Papua Petroleum Pty Ltd Adgquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
New Santiago Pipelines AG* Suiza Talisman Ocensa Pipelines Holdings AG Adquisicion mayo-15 100.00% 100,00% - - -
Oleum Insurance Company Limited ' Barbados Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% - - -
Paladin Resources Limited ¥ Reino Unido TE Holding S.ar.l. Adquisicios mayo-15 LG, 100.00% 100,00% - - -
Papua Petroleum (PNG) Ltd ¥ Papua Nueva Guinea  Papua Petroleum Pty Ltd Adgquisicion mayo-15 LG 100,00% 100,00% - - -
Papua Petroleum Pty Ltd. " Australia Talisman Niugini Pty Ltd. Adquisicion mayo-15 1G. 100.00% 100.00% - -

Red Sea Oil Corporation ! Canadi Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 1G. 100.00% 100.00% - - -
Rift Ol Limited Reino Unido Talisman Intemational Holdings B.V. Adquisicid mayo-15 1G. 100.00% 100.00% - - -
Rigel Petroleum (NI) Limited Iflanda del Norte  Rigel Petroleum UK Limited Adquisicion mayo-15 P.E(Neg Conj) 100.00% 51.00% - - -
Rigel Petroleum UK Limited ' Reino Unido Talisman Sinopec Energy UK Limited Adquisicion mayo-15 P.E(Neg Conj) 100.00% 51.00% - - -
Rowell Limited " Papua Nueva Guinea Papua Petroleum Pty Ltd. mayo-15 1G. 100,00% 100,00% - - -
Santiago Pipelines AG" Suiza Talisman Ocensa Pipelines Holdings AG mayo-15 100.00% 100.00% - - -
Talisman (Algeria) B.V. ) Paises Bajos Talisman Middle East B.V. mayo-15 100.00% 100.00% - - -
Talisman (Asia) Ltd. Canadd Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman (Block K 39) B.V. ! Paises Bajos Talisman K Holdings B.V. Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% -

Talisman (Block K 44) B.V.“ Paises Bajos Talisman K Holdings B.V. Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman (Block K 9) B.V. ! Paises Bajos Talisman Global Holdings B.V. Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% - - -
Talisman (Colombia) Oil & Gas Ltd. ! Canadi Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% - - -
Talisman (Corridor) Ltd. Barbados Fortuna Intemational (Barbados) Inc. Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman (Jambi Merang) Limited " Reino Unido Talisman International Holdings B.V. Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% -

Talisman (Jambi) Ld. Canadd Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman (Ogan Komering) Ltd. ! Canadd Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman (Pasangkayu) Ltd. ‘) Canada Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman (Sageri) Ltd. Canada Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman (Sumatra) Ltd. Canada man Energy Inc. mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman (Vietnam 133 &134) Ld. Canadi Talisman Energy Inc. mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman (Vietnam 15-2/01) Ltd. Canadi Talisman Energy Inc. mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman (Vietnam 46/02) Ltd. Canadi Talisman Energy Inc. mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Alberta Shale Partnership Canada Talisman Energy Inc. mayo-15 100,00% 100,00% - -

Talisman Andaman B.V. Paises Bajos man International Holdings B.V. mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Australasia Pty Ltd.*) Australia Talisman International Holdings B.V. mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Banyumas B.V. Paises Bajos Talisman International Holdings B.V. Adquisicio mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Central Alberta Partnership Canadi Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Colombia B.V. Paises Bajos TE Colombia Holding S.ar.l Adgquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Colombia Holdco Limited Reino Unido TE Holding S.ar.l. Adgquisicién mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman East Jabung B.V. ¥ Paises Bajos Talisman International Holdings B.V. Adquisicio mayo-15 100.00% 100,00% - - -
Talisman East Tanjung B.V. Paises Bajos Talisman International Holdings B.V. Adgquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Energy (Sahara) B.V. ) Paises Bajos Talisman International Holdings B.V. Adquisicion mayo-15 100.00% 100,00% - - -
Talisman Energy Canada Canadi Talisman Energy Inc. Adgquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Energy DL Limited ' Reino Unido Talisman Sinopec Energy UK Limited mayo-15 100.00% 51.00% - - -
Talisman Energy Inc. Canada N/A mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Energy Investments Norge AS * Noruega Talisman Perpetual (Norway) Limited Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Energy Kimu Alpha Pty Ltd ! Australia Talisman Energy Niugini Limited Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% - -

Talisman Energy Kimu Beta Ltd ) Papua Nueva Guinea Talisman Energy Niugini Limited Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% - - -
Talisman Energy Niugini Limited Papua Nueva Guinea  Papua Petroleum Pty Ltd. Adquisicid mayo-15 100.00% 100.00% - - -
Talisman Energy Norge AS Noruega Talisman Middle East B.V. Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% - - -
Talisman Energy NS Limited " Reino Unido Talisman Sinopec Energy UK Limited Adquisicion mayo-15 P.E(Neg Conj) 100.00% 51.00% - - -
Talisman Energy Poland B.V. Paises Bajos Fortuna Energy Holding Inc. Adqui mayo-15 1G. 100.00% 100.00% - - -
Talisman Energy Services Inc. Estados Unidos  Fortuna Energy Holding Inc. Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% - - -
Talisman Energy Tangguh B.V. Paises Bajos Talisman Energy (Sahara) B.V. Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% - - -
Talisman Energy USA Inc. ¥ Estados Unidos  Fortuna Energy Holding Inc. Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% - - -
Talisman Finance (UK) Limited Reino Unido TEGSI (UK) Limited Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% -

Talisman Global Holdings B.V.* Paises Bajos Talisman International Holdings B.V. Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Groundbirch Partnership Canada Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% - - -
Talisman Holding Intemational S.ar] Luxemburgo Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% - - -
Talisman Indonesia Ltd. Canada Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% - - -
Talisman Interational (Barbados) Inc. Barbados Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% -

Talisman Intemational Business Corporation Barbados Talisman Energy Inc. mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Intenational Holdings B.V. Paises Bajos TE Holding S.ar.l. mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Intenational Holdings B.V. SCS Luxemburgo Talisman Global Holdings B.V. mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Java B.V. Paises Bajos Talisman International Holdings B.V. mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman K Holdings B.v. © Paises Bajos man Global Holdings B.V. mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Malaysia (PM3) Limited " Barbados Talisman Malaysia Holdings Limited mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Malaysia Holdings Limited " Barbados Talisman Oil Limited mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Malaysia Limited Barbados Talisman Malaysia Holdings Limited Adquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Middle East B.V. ¥ Paises Bajos Talisman Global Holdings B.V. Adquisicion mayo-15 100.00% 100.00% - -

Talisman Niugini Pty Ltd.‘" Papua Nueva Guinea  Talisman International Holdings B.V. Adgquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman North Jabung Ltd. ¥’ Canadi Talisman Energy Inc. Adgquisicion mayo-15 100,00% 100,00% - - -
Talisman Ocensa Pipelines Holdings AG'* Suiza Talisman Colombia B.V. Adquisicio mayo-15 1G 100,00% 100,00% - - -
Talisman Oil & Gas (Australia) Pty Limited Australia Paladin Resources Limited Adquisicion mayo-15 1G. 100,00% 100,00% - - -
Talisman Oil Limited Barbados Fortuna International Petroleum Corporation Adgquisicion mayo-15 LG 100,00% 100,00% - - -
Talisman Perpetual (Norway) Limited Reino Unido TE Holding S.ar.l. Adquisicion mayo-15 1G. 100,00% 100,00% - - -
Talisman Peru B.V. Paises Bajos Talisman Global Holdings B.V. Adquisicio mayo-15 1G. 100,00% 100,00% - - -
Talisman Petroleum Norge AS Noruega Talisman Energy Norge AS Adgquisicion mayo-15 LG 100,00% 100,00% - - -
Talisman Resources (Bahamas) Limited ¥’ Bahamas Paladin Resources Limited Adquisicion mayo-15 1G. 100,00% 100,00% - - -
Talisman Resources (JPDA 06-105) Pty Limited ' Australia Talisman Oil & Gas (Australia) Pty Limited Adquisicion mayo-15 1G. 100,00% 100.00% - - -
Talisman Resources (North West Java) Limited Reino Unido Talisman UK (South East Sumatra) Limited mayo-15 1G. 100.00% 100.00% - - -
Talisman Resources Norge AS ) Noruega Talisman Energy Norge AS mayo-15 1G. 100,00% 100,00% - - -
Talisman RTC Sdn.Bhd. Malasia TE Holding S.ar.l. Adquisicion mayo-15 1G. 100,00% 100,00% - - -

111



311215

Méto % de % de
de Participacion  Participacion Participacion
Nombre Pais Sociedad Matriz Concepto ¢ i ¢ de Control Total Grupo Total Grupo

Talisman RTC Sdn.Bhd. Malasia TE Holding S.ar.. Adquisicion 1G. 100.00% 100,00% -
Talisman Sadang B.V. © Paises Bajos Talisman Intemational Holdings B.V. Adquisicion 1G. 100.00% 100,00% -
Talisman Sakakemang B.V. Paises Bajos Talisman Intemational Holdings B.V. Adquisicién LG 100,00% 100,00% -
Talisman Santiago AG Suiza New Santiago Pipelines AG Adgquisicion 1G 100,00% 100,00% -
Talisman SEA Pre. Lid. ) Singapur TE Holding S.ar.l. Adquisicion 1G. 100,00% 100,00% -
Talisman Sierra Leone B.V. ¥ Paises Bajos Talisman Global Holdings B.V. Adquisicion 1G. 100.00% 100,00% -
Talisman Sinopec Alpha Limited ¥ Reino Unido Talisman Sinopec Energy UK Limited Adquisicion P.E.(Neg Conj) 100,00% 51,00% -
Talisman Sinopec Beta Limited Reino Unido Talisman Sinopec Energy UK Limited Adquisicién P.E(Neg Conj) 100,00% 51,00% -
Talisman Sinopec Energy UK Limited ! Reino Unido Talisman Colombia Holdco Limited Adquisicion P.E(Neg Conj) 51.00% 51,00% -
Talisman Sinopec LNS Limited Reino Unido Talisman Sinopec Energy UK Limited Adquisicion P.E(Neg Conj) 100.00% 51,00% -
Talisman Sinopec North Sea Limited Reino Unido Talisman Sinopec Energy UK Limited Adquisicion P.E(Neg Conj) 100.00% 51,00% -
Talisman Sinopec Oil Trading Limited Reino Unido Talisman Sinopec North Sea Limited Adquisicion P.E(Neg Conj) 100.00% 51.00% -
Talisman Sinopec Pension and Life Scheme Limited Reino Unido Talisman Sinopec Energy UK Limited Adquisicién P.E(Neg Conj) 100,00% 51,00% -
Talisman Sinopec Transportation (UT) Limited “’ Reino Unido Talisman Sinopec North Sea Limited Adquisicion P.E(Neg Conj) 100.00% 51,00% -
Talisman Sinopec Trustees (UK) Limited Reino Unido Talisman Sinopec Energy UK Limited Adquisicion P.E(Neg Conj) 100.00% 51,00% -
Talisman SO AG Suiza Santiago Pipelines AG Adquisicion 1G 100.00% 100,00% -
Talisman South Mandar B.V. ! Paises Bajos Talisman Intemational Holdings B.V. Adquisicion 1G. 100,00% 100,00% -
Talis 3 Paises Bajos Talisman Intemational Holdings B.V. Adquisicién LG, 100,00% 100,00% -
Talisman Sumatra B.V. Paises Bajos Talisman Intemational Holdings B.V. Adquisicion 1G. 100,00% 100,00% -
Talisman Transgasindo Ltd. Barbados Fortuna Intemational (Barbados) Inc. Adquisicion 1G. 100.00% 10000% -
Talisman UK (South East Sumatra) Limited ' Reino Unido Paladin Resources Limited Adquisicion 1G. 100.00% 100,00% -
Talisman UK Investments Limited */ Reino Unido TE Holding S.ar.l Adquisicion 1G. 100,00% 100,00% -
Talisman Vietnam 05-2/10 B.V. Paises Bajos TV 05-2/10 Holding B.V. Adquisicién LG, 100,00% 100,00% -
Talisman Vietnam 07/03 B.V. @ Paises Bajos Talisman International Holdings B.V. Adquisicion LG 100,00% 100,00% -
Talisman Vietnam 07/03-CRD Corporation LLC**) Estados Unidos  Talisman Intemational Holdings B.V. Adquisicion 1G. 100.00% 100,00% -
Talisman Vietnam 135136 B.V. ! Paises Bajos TV 135-136 Holding B.V. Adquisicion 1G. 100.00% 100,00% -
Talisman Vietnam 146-147 B.V. ¥ Paises Bajos Talisman Intemational Holdings B.V. Adquisicion 1G. 100,00% 100,00% -
Talisman Vietnam 45 B.V. Paises Bajos Talisman Intemnational Holdings B.V. Adgquisicion 1G. 100,00% 100,00% -
Talisman Vietnam 46-07 B.V. @ Paises Bajos Talisman International Holdings B.V. Adquisicion LG 100,00% 100,00% -
Talisman Vietnam Limited Barbados Talisman Oil Limited Adquisicion 1G. 100.00% 100,00% -
Talisman West Bengara B.V. ) Paises Bajos Talisman Intemational Holdings B.V. Adquisicion 1G. 100.00% 100,00% -

n Wild River Partnership Canadd Talisman Energy Inc. Adquisicién LG, 100,00% 100,00% -

n Wiriagar Overseas Limited ! S Virgenes Briténicas Talisman Energy Tangguh B.V. Adquisicién LG, 100,00% 100,00% -
TE Capital S.ar.l. ) Luxemburgo TE Holding S.ar.l. Adquisicion LG 100,00% 100,00% -
TE Colombia Holding S.ar.1 ) Luxemburgo TE Holding S.ar. Adquisicion 1G. 100.00% 10000% -
TE Finance S.arl. Luxemburgo TE Holding S.arl Adquisicion 1G. 100.00% 100,00% -
TE Global Holding S.ar1 Luxemburgo Talisman Holding International S.ar.l Adquisicién LG 100.00% 100,00% -
TE Global Services Inc. ! Estados Unidos ~ Talisman Energy Services Inc. Adquisicion 1G. 100,00% 100,00% -
TE Holding S.ar.l. ' Luxemburgo Talisman Energy Inc. Adquisicion 1G. 100,00% 100,00% -
TENOK Sarl. © Luxemburgo TE Holding S.ar. Adquisicion 1G. 100.00% 100,00% -
TE Resources S.arl. Luxemburgo TE Holding S.ar.l Adquisicion 1G. 100.00% 100,00% -
TEGSI (UK) Limited ¥ Reino Unido TE Holding S.ar.l. Adquisicién LG, 100.00% 100,00% -
TLM Finance Corp ! Canada Talisman Energy Inc. Adquisicion 1G. 100,00% 100,00% -
Transworld Petroleum (UK.) ) Reino Unido Talisman Sinopec North Sea Limited Adquisicion P.E(Neg Conj) 100.00% 51.00% -
Triad Oil Manitoba Ltd. Canada Talisman Energy Inc. Adquisicion 1G. 100.00% 100,00% -
TV 05-2/10 Holding B.V. Paises Bajos Talisman Intemational Holdings B.V. Adquisicion mayo-15 1G. 100.00% 100,00% -
TV 135-136 Holding B.V. Paises Bajos Talisman Intemational Holdings B.V. Adquisicion mayo-15 1G. 100.00% 10000% -
504744 Alberta Ltd. Canada Talisman Energy Canada Adquisicion mayo-15 1G. 100.00% 100,00% -
7308051 Canada Ltd Canadi Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 1G. 100.00% 100,00% -
8441251 Canada Ltd. Canadd Talisman Energy Inc. Adquisicién mayo-15 LG, 100,00% 100,00% -
8441316 Canada Ltd. Canada Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 1.G. 100,00% 100,00% -
8787352 Canada Ltd. ) Canada Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 1G. 100.00% 100,00% -
8787387 Canada Ltd ) Canadi Talisman Energy Inc. Adquisicion mayo-15 1G. 100.00% 100,00% -
Repsol International Capital, Ltd. 7 Islas Caiman Repsol International Finance, B.V. Liquidacién julio-15 - - - 100.00%
Repsol Mediacion Agente de Seguros Vinculado, S.L.U. Espaiia Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A. Absorcion agosto-15 - - - 96.67%
Euro-24,S.L. ) Espaiia Repsol Comercial de Productos Petroliferos, SA.  Absorcion agosto-15 - - - 96.67%
San Andrés Park, S.L. % Espaiia Repsol Comercial de Productos Petroliferos, SA.  Absorcion agosto-15 - - - 96.67%
Repsol Exploracion Boughezoul, S.A. Espaiia Repsol Exploracion, S.A. Constitucion agosto-15 1G. 100.00% 100,00% -
Dynasol Gestion Mexico, S.AP.L de C.V. México Repsol Quimica, S.A. Constitucion agosto-15 P.E(Neg Conj) 50.00% 50.00% -
North Dynasol Shanghai Business Consulting Co Ltd. China Dynasol Gestion, S.A. Constitucion agosto-15 P.E(Neg Conj) 50.00% 25.00% -
Rock Solid Images US Group, Inc. Estados Unidos  Repsol USA Holdings Corporation Adquisicion agosto-15 PE. 3000% 30,00% -
Honner Limited *’ Papua Nueva Guinea  Papua Petroleum Pty, Li Liquidacién agosto-15 - - - -
Caveant, S.A. Argentina Repsol Capital, S.L. Liquidacion septiembre-15 - - - 100,00%
Compaiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. Espaiia Repsol, S.A. Enajenacién septiembre-15 - - - 10,00%
CLH Aviacion, S.A. Espaiia Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. Enajenacion septiembre-15 - - - 10,00%
Principle Power (Europe), Ltd. Reino Unido Principle Power, Inc. Aumento participacion  septiembre-15  P.E(Neg Conj) 100.00% 2537% 24.71%
Principle Power Portugal Unipessoal, Lda. Portugal Principle Power, Inc. Aumento pa septiembre-15 P.E(Neg Conj) 100.00% 2537% 2471%
Principle Power, Inc. Estados Unidos ~ Repsol Energy Ventures, S.A Aumento participacion  septiembre-15  P.E(Neg Conj) 2537% 2537% 2471%
Dynasol China, S.A. de C.V. México Dynasol Gestion México, S.AP.L de C.V. Adaquisicion octubre-15 P.E(Neg Conj) 99.99% 49.99% -
Insa, Le. © Estados Unidos  Dynasol Gestion, S.L. Adquisicion octubre-15 P.E(Neg Conj) 100,00% 50,00% -
Insa Altamira, S.A. de C.V. México Dynasol Gestion México, S.AP.L de C.V. Adquisicion octubre-15 P.E(Neg Conj) 99.99% 50.00% -
Insa, GPRO ! Estados Unidos  Dynasol China, S.A. de C.V. Adquisicion octubre-15 P.E(Neg Conj) 50.00% 24.99% -
Industrias Negromex, S.A. de C.V. © México Dynasol Gestion México, S.AP.L de C.V. Adquisicion octubre-15 P.E(Neg Conj) 99.99% 49,99% -
Liaoning North Dynasol Synthetic Rubber Co., Lid. China Dynasol Gestion, S.L. i\ol:\as:‘l e::;:"”‘“’ de octubre-15 P.E(Neg Conj) 50.00% 25,00% -
Windplus, S.A. Portugal Disminucién de participac  octubre-15 P.E.(Neg Conj) 20.60% 19.70% 2256%
General Quimica, S.A.U. Espaiia Disminucién de participac  octubre-15 P.E.(Neg Conj) 100,00% 5000% 100.00%
Cogeneracién Gequisa Espaiia General Quimica, S.A.U. Disminucién de pa octubre-15 P.E(Neg Conj) 39.00% 19.50% 39.00%
Repsol Overzee Financién, B.V. Paises Bajos Repsol Exploracion, S.A. Absorcién noviembre-15 - - - 100.00%
Zhambay, Llp. Kazakhst Repsol Kazakhstan, S.A. Liquidacién noviembre-15 - - - 25.00%
Refineria La Pampilla, S.A.A. Peri Repsol Perit, B.V. Aumento participacién  noviembre-15 LG, 82,39% 82.39% 5103%
Repsol Investeringen, B.V. Paises Bajos Repsol Intemational Finance, B.V. Liquidacién diciembre-15 - - - 100,00%
Gas Natural SDG, S.A. Espaiia Repsol, S.A. Aumento participacion  diciembre-15 P.E(Neg Conj) 30,15% 30,15% 3000%
Rowell, Lid. Papua Nueva Guinea  Papua Petroleum Pty Ltd. Liquidacién diciembre-15 - - - -
Talisman Petroleum Norge, AS Noruega Talisman Energy Norge AS Liquidacion diciembre-15 - - - -
Talisman Resources Norge, AS Noruega Talisman Energy Norge AS Liquidacién diciembre-15 - - - -
Talisman Energy Poland B.V. Paises Bajos Fortuna Energy Holding Inc. Liquidacion diciembre-15 - - - -

'Método de consolidacion:
LG, Integracién global

P.E.: Puesta en equivalencia. Los negocios conjuntos que s consolidan a partir del 1 de enero de 2014 por P.E. como consecuencia de la aplicacion de la NIIF 11 se identifican como "Neg Conj".

@ Porcentaje correspondiente a la participacion directa e indirecta de la sociedad matriz inmediatamente superior sobre Ia filial.

) Esta sociedad es la matrizde Hunt Pipeline Development Peri, LP, que a su vezposce el 100% de Hunt Pip
Estas tres sociedades han sido dadas de baja del Grupo Repsol.

@ Sociedades adquiridas en la combinacion de negocios de Talisman (ver Nota 4)

® Sociedades absorbidas por Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A.

® Sociedades correspondientes a la alianza con el Grupo KUO (ver Nota 8)

D i
7 En linea con la po

Las participaciones preferentes emitidas por esta sociedad en los ejercicios 1997 y 2002 ya habian sido recompradas en los ejercicios 2011y 2013,

e Company of Perd, Ltd., sociedad domiciliada en las Islas Caiman.

a de gestion activa para reducir la presencia en territorios calificados como paraisos fiscales, esta sociedad ha sido liquidada con fecha 23 de julio de 2015.
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ANEXO lb: PRINCIPALES VARIACIONES DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

31.12.14 31.12.13
Método % e Método % de % de
de Participacion  Participacion de Participacion  Participacion
Nombre Pais iz Concepto Fecha C 6n'" Control ! Patrimonial o Control Patrimonial

Repsol Comercializadora de Gas, S.A Espaiia Repsol Exploracion, S.A. Enajenacion ene-14 - - - 1G. 100% 100%
Kuosol Agricola S.A.P.I. de C.V. Meéxico Kuosol S.AP.ILdeC.V. Enajenacion ene-14 - - - “) 100% 50,00%
Repsol Angostura, Ltd. Trinidad y Tobago ~ Repsol Exploracion, S.A. Constitucién feb-14 1G. 100% 100% - - -
Empresa Petrolera Maxus Bolivia, S.A. Bolivia Repsol Bolivia, S.A. Absorcion feb-14 - - - 1G. 100% 100%
Repsol Trading Pert, S.A.C. Perit Repsol Trading, S.A. Constitucion mar-14 1G. 100% 100% - - -
Transportadora de Gas del Pert, S.A. (TGP) Pert Hunt Pipeline Company of Perd, Ltd. Enajenacion mar-14 - - - PE. 2238% 10,00%
Repsol YPF Trading y Transportes Singapur, Ltd. Islas Caimén Repsol Trading, S.A. Liquidacion abr-14 - - - 1G. 100% 100%
Orisol, Corporacion Energética, S.A. Espaiia Repsol Nuevas Energias, S.A. Enajenacion may-14 - - - “ 4681% 4681%
Alsugas Gaviota, S.L. Espaia Repsol Tesoreria y Gestion Financiera, S.A. Adquisicion may-14 1G. 100%. 100% - - -
Repsol St. John ING, S.L. Espaiia Repsol LNG Holdings, S.A. Constitucion jun-14 1G. 100% 100% - - -
Repsol Trading Singapore Pte, Ltd. Singapur Repsol Trading, S.A. Constitucion jun-14 LG. 100% 100% - - -
Algaenergy, S.A Espafia Repsol Nuevas Energias, S.A. Enajenacion jun-14 - - - @ 20,02% 20,02%
Tocardo International B.V. Holanda Repsol New Energy Ventures, S.A. n jul-14 - - - PE. 20,34% 2034%
YPFB Andina, S.A. Bolivia Repsol Bolivia, S.A Disminucion participacion ago-14 P.E. (Neg. Conj) 48.33% 4833% @ 48.92% 48.92%
Tbilek Car-Sharing Vehiculo Eléetrico, S.A. Espania Ibil, Gestor de Carga de Vehiculo Eléctrico, S.A. Absorcion sep-14 - - - @ 100% 50,00%
Saint John Gas Marketing Company EEUU Repsol St. John ING, S.L. Constitucion sep-14 1G. 100%. 100% - - -
Repsol Libreville, S.A. avec A.G. Gabén Repsol Exploracion, S.A. sep-14 1G. 100%. 100% - - -
Saint John LNG Development Company, Ltd. Canada Repsol St. John LNG, S.L. sep-14 LG, 100% 100% - - -
Air Miles Espafia, S.A. Espaiia Repsol Comercial de Productos iferos, S.A. o o sep-14 PE. 25,00% 24,16% PE. 26,67% 25,78%
Noroil, S.A Espaiia Repsol Comercial de Productos Petroliferos, SA.  Absorcion oct-14 - - - 1G. 100% 96.67%
Repsol Exploracion Colombia COL-4, S.A. Espaia Repsol Exploracién, S.A. Constitucion oct-14 1G. 100% 100% - - -
Repsol Exploracion Nicaragua, S.A.. Espaiia Repsol Exploracion, S.A. Constitucion nov-14 1G. 100% 100% - - -
Calio Holdings, Lie. EEUU Repsol Exploracion Venezuela, B.V. Liquidacion dic-14 - - - 1G. 100% 100%
Societat Catalana de Petrolis, S.A. (PETROCAT) Espaia Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A. dic-14 1G. 90.00% 87.20% PE. 45.00% 43.69%
Neol Biosolutions, S.A. Espaia Repsol New Energy Ventures, S.A. dic-14 - - - ) 50.00% 5000%
TAPBC Acquisition, Inc. Canada Repsol Exploracion, S.A. dic-14 LG. 100% 100% - - -
Windplus, S.A. Portugal Principle Power, Inc. Aumento participacion dic-14 P.E.(Neg Conj) 91.28% 2256% @ 70.62% 23,73%
Principle Power, Inc. EEUU Repsol New Energy Ventures, S.A Disminucién participacién dic-14 P.E.(Neg Conj) 24,71% 24.71% “) 33.61% 33,61%
Repsol L e Brasil Parti Lida. Brasil Repsol Lubricantes y Especialidades, S.A. Constitucion dic-14 1G. 100%. 100% - - -

Sociedades del Grupo Gas Natural (varias)

(1) Método de consolidacion:
1.G. : Integracién global

P.E.: Puesta en equivalencia. Los negocios conjuntos que se consolidan a partir del 1 de enero de 2014 por P.E. como consecuencia de la aplicacion de la NIIF 11 se identifican como "Neg Conj'"

Gas Natural SDG, S.A.

(2) Porcentaje correspondiente a la participacion directa ¢ indirecta de la sociedad matriz inmediatamente superior sobre la filial.
(3) Sociedad del perimetro de la operacion de venta de los activos y negocios de GNL (ver Nota 4).

(4) Participaciones en operaciones conjuntas que, o bien no estén articulados a través de un vehiculo o estructura financiera identificable de forma separada, o bien estandolo, dicho vehiculo no limita sus derechos a los activos ni sus obligaciones por los pasivos relacionados con el acuerdo.

Estas participaciones son mantenidas por el Grupo a través de la

ue son siguiendo el método de integracion global.
(5) En el ejercicio 2014 el perimetro del Grupo Gas Natural Fenosa (ver Nota 9) se ha modificado mediante incorporaciones, bajas, aumentos y i i

de de

en

(véase las Cuentas Anuales Consolidadas de Gas Natural Fenosa del ejercicio 2014).
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ANEXO I1: OPERACIONES CONJUNTAS DEL GRUPO REPSOL A 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Nombre

Angola

Bloque 22
Bloque 35
Bloque 37

Argelia

Bloque 405a
Boughezoul
Issaouane (TFR)
Reggane

Sud Est Illizi
TFT

Aruba
Bloque Aruba offshore

Australia

Bloque WA48
AC/ILS5

JPDA 06-105 PSC
WA-18-L

Bolivia

Bloque Caipipendi
Bloque Charagua
Bloque M onteagudo

Bulgaria
Han Asparuh

Canada

Canaport LNG Ltd Partnership
Groundbirch

Edson @
Edson @
Fir @
Nunavut
NW Territories
NW Territories
Pine Creek )
Quebec @

@
)

Colombia
Catleya

El Porton
Guajira Off-1
Mundo Nuevo
Niscota
Tayrona
CAG-5
CAG-6
COL-4
CPE-6
CPE-8
CPO-9
CPO-12
PUT -9
PUT-30

Cuba
Bloque 25-29 y 35*36

Ecuador
Bloque 16
Bloque Tivacuno

Estados Unidos
Alaska
Alaska
Caton-Elmira

Chaffee Corners

EagleFord ®
Black Pearl
Buckskin

Participacién %

30,00%
25,00%
20,00%

35,00%
51,00%
59,50%
29,25%
52,50%
30,00%

35,00%

45,00%
33,33%
25,00%
100,00%

37,50%
30,00%
30,00%

30,00%

75,00%
37,59%
66,67%
50,00%
25,00%
75,00%
25,00%
7,00%

10,42%
75,00%

50,00%
25,00%
30,00%
21,00%
30,00%
20,00%
50,00%
40,00%
3334%
50,00%
50,00%
45,00%
30,00%
40,00%
50,00%

40,00%

35,00%
35,00%

55,00%
25,00%
49,25%
67.03%
37,00%
25,00%
12,50%

(&)

Operador

Repsol Angola 22 B.V. (sucursal)
ENI West Africa SPA
ConocoPhillips Angola 37 Ltd

Pertamina
Repsol Exploracion Argelia S.A.

Repsol Exploracion Argelia - Sonatrach

Groupement Reggane
Repsol Exploracion Argelia S.A.
Groupement TFT

Repsol

BHP BP
Woodside Energy Ltd
Eni JPDA 06-105 Pty Ltd

Talisman Oil & Gas (Australia) Pty Ltd

Repsol E&P Bolivia S.A.
Repsol E&P Bolivia S.A.
Repsol E&P Bolivia S.A.

Total

Repsol Canada Ltd.
Shell

Talisman

Talisman

Delphi

Shell

BP

Suncor

Apache

Talisman

Ecopetrol S.A.
Cepsa Colombia S.A.

Repsol Explroacion Colombia, S.A. (Sucursal)

Hocol S.A.

Equion Energia, Ltd.
PETROBRAS

Meta Petroleum Corp

Meta Petroleum Corp

Repsol

Meta Petroleum Corp

Talisman Colombia Oil & Gas Ltd
Ecopetrol S.A.

Meta Petroleum Corp

Meta Petroleum Corp

Talisman Colombia Oil & Gas Ltd

Repsol Cuba Sucursal

Repsol Ecuador
Repsol Ecuador

Repsol
Armstrong
Swepi/TLM
Talisman
Statoil
Marathon
Chevron

Actividad

Exploracion
Exploracion
Exploracion

Produccion

Exploracion y produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y produccion
Exploracion y Produccion

Exploracion

Exploracion
Produccion
Produccion
Produccion

Exploracion, Explotacion y Produccion

Exploracion

Exploracion, Explotacion y Produccion

Exploracion

Regasificacion de LNG
Produccion
Produccion
Produccion
Produccion
Exploracion
3)
3)

Exploracion
Exploracion
Produccion

Exploracion

Abandono
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion y Produccion
Exploracion
Exploracion
Exploracion

Exploracion

Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion

Exploracion
Exploracion
Produccion
Produccion
Produccion
Exploracion
Exploracion
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Nombre Participacion % ® Operador Actividad

Key Largo 40,00% Marathon Exploracion

Leon 60,00% Repsol Exploracion

Shenzi 28,00% BHPBIlliton Desarrollo

Towa 75,00% Repsol Louisiana Corporation Exploracion
MidContinent 1,45% American Energy - Woodford Desarrollo

MidContinent 4,46% Atlas Resource Partners, LP Desarrollo

M idContinent 2,51% Chaparral Energy, LLC Desarrollo

MidContinent 2,58% Chesapeake Operating Inc Desarrollo

MidContinent 5,02% Cisco Operating LLC Desarrollo

MidContinent 0,59% Comanche Exploration Desarrollo

M idContinent 6,38% Cummings Oil Company Desarrollo

M idContinent 1,76% D&J Oil Company Inc Desarrollo

M idContinent 4,04% Dakota Exploration Desarrollo

M idContinent 0,19% Devon Energy Production Co Desarrollo

MidContinent 3,05% Eagle Exploration Desarrollo

MidContinent 5,92% Empire Petroleum Partners LLC Desarrollo

MidContinent 1,05% Enervest Operating Desarrollo

MidContinent 6,26% K3 Oil & Gas Desarrollo

M idContinent 2,31% Midstates Petroleum Company LLC Desarrollo

M idContinent 3,52% Petroquest Energy LLC Desarrollo

M idContinent 2,03% Primex Operation Corp Desarrollo

MidContinent 2,96% Range Resources Corp Desarrollo

MidContinent 3,22% Redfork C/O Trey Resources Desarrollo

MidContinent 12.81% Sandridge Holdings Inc Desarrollo

MidContinent 3.95% Sk Plymouth Exploration, LLC Desarrollo

MidContinent 0,04% Triad Energy Desarrollo

MidContinent 0,07% Wicklund Petroleum Corporation Desarrollo

Tiger 12,50% Chervron USA Inc. Exploracion

Espafia

Albatros 82,00% Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Desarrollo

Angula 53.85% Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Desarrollo

Barracuda 60,21% Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Produccion

Bezana Bigiienzo 40,00% Petroleum Oil & Gas Espaiia, S.A. Exploracion

Boqueron 61,95% Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Desarrollo

Canarias 50,00% Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Exploracion

Casablanca 67.35% Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Desarrollo

Casablanca Unit 68,67% Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Desarrollo

Chipirén 98,00% Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Produccion

Fulmar 84,00% Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Exploracion

M ontanazo 75,07% Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Desarrollo

M ontanazo Concesion 72,44% Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Desarrollo

Rodaballo 69,42% Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Desarrollo

Rodaballo Concesion 65,00% Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Desarrollo

Siroco 60,00% Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. Exploracion

Guyana

Kanuku 40,00% Repsol Exploracion Guyana S.A. Exp loracion

Indonesia

Andaman III PSC 100,00% Talisman Andaman B.V. Exploracion

Corridor PSC 36,00% ConocoPhillips (Grissik) Ltd. Produccion

East Bula PSC 45,00% Black Gold East Bula LLC Exploracion y Produccion
East Jabung PSC 51,00% Talisman East Jabung B.V. Exploracion

Jambi M erang PSC 25,00% Joint Operating Body Pertamina-Talisman Jambi M erang Produccion

Ogan Komering PSC 50,00% Joint Operating Body Pertamina-Talisman Ogan Komering Produccion

Sakakemang PSC 90,00% Talisman Sakakemang B.V. Exploracion

Seram PSC 45,00% Black Gold Seram LLC Exploracion y Produccion
Tangguh LNG Project ¥ 3,06% BP Berau Ltd. Produccién

Iran

Bloque Mehr 33,00% OMYV Onshore Exploration Gmbh Exploracion

Irlanda

Dunquin FEL 25,00% Exxon M obil Exploracion

Liberia

Bloque 10 10,00% Anadarko Exploracion

Bloque 15 27,50% Anadarko Exploracion

Libia

Area 137 50,00% Suncor Exploracion y Produccion
EpsalVNC115 (Capex) 20,00% Akakus Oil Operations Exploracion y Produccion
EPSA IV NC115 (Opex) 5,20% Akakus Oil Operations Exploracion y Produccion
Epsa IV NC115 Exploracion 40,00% Repsol Exploracion Murzug. S.A. Exploracion y Produccion
EPSA IV NC186 (Capex) 16,00% Akakus Oil Operations Exploracion y Produccion
EPSA IV NC186 (Opex) 3,84% Akakus Oil Operations Exploracion y Produccion
Epsa IV NC186 Exploracion 32,00% Repsol Exploracion Murzuq. S.A. Exploracion y Produccion
Pack 3 35,00% GdF Exploracion y Produccion
Malasia

PM3 CAA PSC 41,44% Talisman Malaysia Ltd Desarrollo y Produccion
PM 305 PSC 60,00% Talisman M alaysia Ltd Produccion

PM 314 PSC 60,00% Talisman M alaysia Ltd Produccion

SB 309 PSC 70,00% Talisman M alaysia Ltd Exploracion

SB 310 PSC 70,00% Talisman M alaysia Ltd Exploracion

SB1 Kinabalu Oil PSC 60,00% Talisman M alaysia Ltd Desarrollo y Produccion
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Nombre

Participacion %

Operador

Actividad

Marruecos
Tanger Larrache

Mauritania
TAO09
TA10

Namibia
Bloque 10

Nicaragua
Isabel
Tyra

Noruega
Licencia 019B
Licencia 019C
Licencia 025
Licencia 025B
Licencia 038
Licencia 038C
Licencia 038D
Licencia 038E
Licencia 052
Licencia 053B
Licencia 055
Licencia 055B
Licencia 055D
Licencia 143BS
Licencia 148
Licencia 185
Licencia 187
Licencia 316
Licencia 316B
Licencia 378
Licencia 378C
Licencia 528
Licencia 528B
Licencia 531
Licencia 541
Licencia 557
Licencia 557 B
Licencia 589
Licencia 628
Licencia 640
Licencia 642
Licencia 644
Licencia 656
Licencia 658
Licencia 672
Licencia 692
Licencia 704
Licencia 705
Licencia 711
Licencia 721
Licencia 750
Licencia 763
Licencia 801
Licencia 802

Paptia Nueva Guinea

Licencia N° 8
Licencia N° 10
Licencia N°21
Licencia N°28
Licencia N° 38
Licencia N°235
Licencia N°239
Licencia N°261
Licencia N°269
Licencia N°287
Licencia N°426

Perd
Lote 56
Lote 57
Lote 76
Lote 88
Lote 90
Lote 101
Lote 103
Lote 109
Lote 134
Lote 158

48,00%

70,00%
70,00%

44,00%

20,00%
20,00%

61,00%
15,00%
15,00%
15,00%
65,00%
70,00%
40,00%
65,00%
27,00%
33,84%
33,84%
33,84%
33,84%
100,00%
10,00%
33,84%
15,00%
60,00%
60,00%
17,50%
17,50%
6,00%
6,00%
20,00%
35,00%
40,00%
40,00%
30,00%
20,00%
100,00%
40,00%
20,00%
20,00%
50,00%
25,00%
40,00%
30,00%
40,00%
40,00%
20,00%
40,00%
40,00%
50,00%
40,00%

22,29%
40,00%
32,50%
30,00%
25,00%
60,00%
55,00%
30,00%
50,00%
50,00%
60,00%

10,00%
53,84%
35,00%
10,00%
50,50%
70,00%
100,00%
70,00%
55,00%
55,00%

Repsol Exploracion M arruecos

Repsol Exploracion S.A.
Repsol Exploracion S.A.

Repsol Exploration Namibia PTY Ltd.

Noble Energy Nicaragua Ltd
Noble Energy Nicaragua Ltd

Repsol Norge AS
Repsol Norge AS
Statoil Petroleum AS
Statoil Petroleum AS
Repsol Norge AS
Repsol Norge AS
Repsol Norge AS
Repsol Norge AS
Statoil Petroleum AS
‘Wintershall Norge AS
‘Wintershall Norge AS
‘Wintershall Norge AS
Wintershall Norge AS
‘Wintershall Norge AS
Lundin Norway AS
‘Wintershall Norge AS
Statoil Petroleum AS
Repsol Norge AS
Repsol Norge AS
‘Wintershall Norge AS
Wintershall Norge AS
Centrica Resources (Norge) AS
Centrica Resources (Norge) AS
Repsol Norge AS
Repsol Norge AS
OMYV (Norge) AS
OMYV (Norge) AS
Wintershall Norge AS
Statoil Petroleum AS
Repsol Norge AS
Repsol Norge AS
OMYV (Norge) AS
Dea E&P Norge AS
Dong E&P AS
Repsol Norge AS
Repsol Norge AS
Dea E&P Norge AS
Repsol Norge AS
Repsol Norge AS
Dea E&P Norge AS
Tullow Oil Norge AS
Repsol Norge AS
Repsol Norge AS
Repsol Norge AS

Oil Search Ltd

Talisman Niugini Pty Ltd
Horizon Oil (Papua) Ltd
Eaglewood Energy (BVI) Ltd 40%
Talisman Energy Niugini Ltd
Foreland Oil Ltd

Talisman Energy Niugini Ltd
Foreland Oil Ltd

Talisman Niugini Pty Ltd
Talisman Energy Niugini Ltd
Talisman Energy Niugini Ltd

Pluspetrol Perat Corporation S.A.

Repsol Exploracion Pert Sucursal del Peru
Hunt Oil Exploration and Production Company of Perti L.L.t

Pluspetrol Pert Corporation S.A.

Repsol Exploracion Pert Sucursal del Peru

Talisman Peru B.V, Sucursal del Pera
Talisman Pert B.V., Sucursal del Pera

Repsol Exploracion Pera Sucursal del Pera

Talisman Peri B.V., Sucursal del Peru
Ecopetrol del Peru, S.A.

Exploracion

Exploracion
Exploracion

Exploracion

Exploracion
Exploracion

Produccion
Produccion
Produccion
Exploracion
Produccion
Produccion
Produccion
Exploracion
Produccion
Produccion
Produccion
Produccion
Produccion
Produccion
Produccion
Produccion
Produccion
Produccion
Produccion
Produccion
Produccion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion

Exploracion
Desarrollo

Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion

Produccion

Exploracion, Desarrollo y Produccion
Exploracion

Exploracion y Produccion

Abandono

Abandono

Exploracion

Abandono

Abandono

Abandono
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Nombre

Portugal
Ameijoa
Camarao
Caranguejo
Lagosta
Lagostim
M exilhdo
Ostra
Sapateira

Regio6n del Kurdistan iraqui
Kurdamir Bloque

Piramagrum

Qala Dze

Topkhana Bloque

Rumania

Bloque 12 Pitesti
Bloque 13 Targu Jiu
Targoviste Piscuri Deep
6500 Baicoi Deep

Sierra Leona
SL6
SL7

Trinidad y Tobago
Bloque TSP

Bloque 5B

Bloque 23 B

Venezuela
Yucal Placer

Vietnam

Bloque 05-2/10 PSC
Bloque 07/03 PSC
Bloque 133-134 BCC
Bloque 135-136 PSC
Bloque 146-147 PSC
Bloque 15/2-01 PC
Bloque 46 CN PSC
Bloque 156-159 PSC

Participacion %

34,00%
34,00%
70,00%
90,00%
90,00%
34,00%
34,00%
70,00%

40,00%
50,00%
50,00%
60,00%

49,00%
49,00%
49,00%
49,00%

25,00%
25,00%

70,00%
30,00%
40,00%

15,00%

40,00%
55,00%
49,00%
40,00%
80,00%
60,00%
33,15%
100,00%

@

Operador

Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)
Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)
Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)
Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)
Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)
Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)
Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)
Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)

Talisman (Bloque K44) BV
Repsol Oriente M edio SA (Suc Kurdistan)
Repsol Oriente Medio SA (Suc Kurdistan)
Talisman (Bloque K39) BV

OMYV Petrom
OMYV Petrom
OMYV Petrom
OMYV Petrom

Anadarko
Anadarko

Repsol E&P T&T, Ltd
Amoco Trinidad Gas, B.V.
BHP Billiton Petroleum

Ypergas, S.A.

Talisman Vietnam 05-2/10 B.V.

Talisman Vietnam 07/03 B.V.

Talisman (Vietnam 133-134) Ltd.

Talisman Vietnam 135-136 B.V.

Talisman Vietnam 146-147 B.V.

Thang Long Joint Operating Company (TLJOC)
Talisman Vietnam Ltd

Vung May 156-159, B.V.

Las operaciones conjuntas correspondientes al negocio conjunto Repsol Sinopec Brasil, S.A. (ver Nota 8) son las siguientes:

Brasil
Albacora Leste
BMC-33 (539)
BMES-21
BMS-50 (623)
BMS-51 (619)
BMS-7
BMS-9
Cabiunas

10,00%
35,00%
10,00%
20,00%
20,00%
37,00%
25,00%
15,00%

Petrobras
Repsol Sinopec Brasil, S.A.
Petrobras
Petrobras
Petrobras
Petrobras
Petrobras
Petrobras

(1) Corresponde a la participacion que tiene la sociedad o sociedades propietarias sobre la operacion.

Actividad

Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion

Desarrollo
Exploracion
Exploracion

Exploracion

Exploracion
Exp loracion
Exploracion
Exploracion

Exploracion
Exploracion

Exploracion y Produccion
Exploracion
Exploracion

Exploracion y Produccion

Exploracion
Desarrollo

Exploracion
Exploracion
Exploracion
Produccion
Produccion
Exp loracion

Producciéon
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Abandono
Exp loracion
Gas

(2) Los derechos sobre el dominio minero en Canada y Estados Unidos se articulan sobre un gran namero de acuerdos de operacion conjunta (o JOA “Joint Operating A greements™). La tabla

presenta aquellos acuerdos significativos en los que Repsol participa en una superficie superior a las 2.000 hectareas netas.
(3) Las operaciones sobre el dominio minero correspondientes a estas areas se encuentran suspendidas como consecuencia de restricciones gubernamentales o por la localizacion remota de los a
Actualmente no existen obligaciones de trabajo sobre estas tierras.
(4) Talisman posee un 42,4% de participacion en Wiriagar, uno de los tres contratos de produccion compartida (PSC) del Tangguh Porject. Talisman posee un 3,06% de Tangguh LNG project.
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ANEXO I1: OPERACIONES CONJUNTAS DEL GRUPO REPSOL A 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Nombre Participacion % @ Operador Actividad

Angola

Bloque 22 42,86% Repsol Angola 22 B.V. (sucursal) Exploracion

Bloque 35 35,71% ENI West Africa SPA Exp loracion

Bloque 37 28,57% ConocoPhillips Angola 37 Ltd Exploracion

Argelia

TFT 30,00% Groupement TFT Exploracion y Produccion
Issaouane (TFR) 59,50% Repsol Exploracion Argelia - Sonatrach Exploracion y Produccion
Reggane 26,25% Groupement Reggane Exploracion y Produccion
Sud Est Illizi 52,50% Repsol Exploracion Argelia S.A. Exploracion y Produccion
Aruba

Aruba offshore block 35,00% Repsol Aruba, B.V. Exp loracion

Australia

Bloque WA48 55,00% BHP BP Exploracion

Bolivia

Bloque San Alberto (2) 50,00% Petrobras Bolivia S.A. Exploracion y Produccion
Bloque San Antonio (2) 50,00% Petrobras Bolivia S.A. Exploracion y Produccion
Bloque Monteagudo (2) 20,00% Repsol E&P Bolivia S.A. Exploracion y Produccion
Planta de Compresion de Gas Rio Grande (2) 50,00% YPFB Andina S.A. Exploracién y Produccion
Bloque Charagua 30,00% Repsol E&P Bolivia S.A. Exploracion

Bloque Caipipendi 37,50% Repsol E&P Bolivia S.A. Exploracién y Produccion
Bloque M onteagudo 30,00% Repsol E&P Bolivia S.A. Exploracion y Produccion
Brasil (3)

Albacora Leste 10,00% Petrobras Produccion

BM-C-33 35,00% Repsol Sinopec Brasil S.A. Exploracion

BM-ES-21 10,00% Petrobras Exploracion

BM-S-50 20,00% Petrobras Exploracion

BM-S-51 20,00% Petrobras Exploracion

BM-S-7 37,00% Petrobras Exploracion

BM-S-9 25,00% Petrobras Exploracion

Cabiunas 15,00% Petrobras Exploracion y Produccion
Floating LNG 16,33% Petrobras Exploracién y Produccion
Bulgaria

Han Asparuh 30,00% TOTAL Exploracion

Canada

Canaport LNG Limited Partnership 75,00% Repsol Canada Ltd Regasificacion de LNG
Colombia

Cravo Norte (4) 22,50% OoXYcoL Produccion

Cosecha (4) 70,00% OXYCOL Produccion

Chipirdn (4) 35,00% OXYCOL Produccion

Rondoén (4) 25,00% OXYCOL Produccion

Capachos 50,00% Repsol Exploracion Colombia Sucursal Abandono

El Queso 50,00% Repsol Exploracion Colombia Sucursal Abandono

Guajira OFF-1 50,00% Repsol Exploracion Colombia Sucursal Exploracion

Cebucan 20,00% Petrobras Exp loracion

Catleya 50,00% Ecopetrol Exploracion

Tayrona 30,00% Petrobras Exp loracion

RCI11 50,00% Repsol Exploracion Colombia Sucursal Exploracion

RC12 50,00% Repsol Exploracion Colombia Sucursal Exploracion

Guadual 20,00% Petrobras Abandono

Orquidea 40,00% Hocol Abandono

COL-4 34,34% Repsol Exploracion

Cuba

Bloque 25-29 y 35%36 40,00% Repsol Cuba Sucursal Exp loracion

Ecuador

Bloque 16 35,00% Repsol Ecuador S.A. Exploracion y Produccion
Bloque Tivacuno 35,00% Repsol Ecuador S.A. Exploracion y Produccién
EE.UU.

M idcontinent 13,44% Sandridge Desarrollo

M idcontinent 6,38% Cummings Oil Desarrollo

M idcontinent 5,92% Empire Desarrollo

M idcontinent 4,75% Veritas Energy Desarrollo

M idcontinent 4,69% PetroQuest Desarrollo

M idcontinent 4,43% Chesapeake Desarrollo

M idcontinent 4,00% Coffey ville Resources Desarrollo

M idcontinent 3,80% Fairway Resources Desarrollo
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Nombre

M idcontinent
M idcontinent
Midcontinent
M idcontinent
Midcontinent
Midcontinent
M idcontinent
Midcontinent
M idcontinent
Midcontinent
Midcontinent
Midcontinent
Midcontinent
M idcontinent
Midcontinent
M idcontinent
Midcontinent
Alaska
Shenzi GOM
Buckskin GOM
Key Largo
Leon

Tiger

Towa

Espafia

Albatros

Angula
Barracuda
Boqueron
Casablanca
Casablanca Unit
Chipirén

Fulmar

Gaviotal y II
Montanazo
Rodaballo

Siroco

Bezana Bigiienzo
Rodaballo Concesién
Canarias

Indonesia

Seram PSC

East Bula PSC
Cendrawasih Bay IIT
Cendrawasih Bay 1V
Cendrawasih I bay block

Iraq

Piramagrun and Qala Dze Blocks

Qala Dze

Irlanda
Dunquin
Newgrange

Liberia
Bloque 10

Libia

EpsaIVNCI115

Epsa IVNC186

Epsa IV NC115 Exploracion
Epsa IV NC186 Exploracion
Pack 1

Pack 3

Area 137

Marruecos
Tanger Larrache (5)

Mauritania
TA09
TA10

Participacion % @
3,56%
3,32%
3.22%
2,96%
2,37%
2,20%
2,03%
1,76%
1,30%
1,29%
1,03%
0,70%
0,60%
0,08%
0,07%
0,04%
0,01%
70,00%
28,00%
12,50%
40,00%
60,00%
12,50%
75,00%

82,00%
54,00%
60,00%
62,00%
67,00%
69,00%
98,00%
84,00%
82,00%
75,00%
69,00%
60,00%
40,00%
65,00%
50,00%

45,00%
45,00%
50,00%
50,00%
30,00%

50,00%
50,00%

25,00%
40,00%

10,00%

2520%
19,84%
40,00%
32,00%
60,00%
35,00%
50,00%

48,00%

70,00%
70,00%

Operador

Red Fork

Eagle Exploration
Plymouth

Range Resources
Chaparral

Atlas Resource
Primexx

D &J Oil

HighM ount

Enervest Operating
Midstates

Devon

Comanche

Equal Energy
Wicklund

Triad Energy

Cisco

Repsol E&P USA Inc
BHPBilliton

Chevron

Marathon

Repsol E&P USA Inc
Chervron USA Inc.
Repsol Louisina Corporation

Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Petroleum Oil & Gas Espafia, S.A.

Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.

Black Gold Indonesia LLC

Black Gold East Bula LLC

NIKO Resources (Cendrawasih Bay IIT) Limited
NIKO Resources (Cendrawasih Bay IV) Limited
Black Gold Cendrawasih L.L.C.

Repsol Oriente Medio SA (Suc Kurdistan)
Repsol Oriente M edio SA (Suc Kurdistan)

Exxon
Repsol Exploracion Irlanda SA

Anadarko

Akakus Oil Operations

Akakus Oil Operations

Repsol Exploracion Murzugq. S.A.
Repsol Exploracion Murzugq. S.A.
Repsol Exploracion Murzugq. S.A.
GDF

Sancor

Repsol Exploracion M arruecos S.A.

Repsol Exploracion S.A.
Repsol Exploracion S.A.

Actividad

Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Desarrollo
Exploracion
Desarrollo
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion

Desarrollo
Desarrollo
Produccion
Produccion
Desarrollo
Desarrollo y Produccioén
Producciéon
Exploracion
Exploracion
Produccion
Produccion
Exploracion
Exploracion
Desarrollo
Exploracion

Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracién y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion

Exploracion
Exploracion

Exploracion
Exploracion

Exploracion

Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracién y Produccion

Exploracion

Exploracion
Exploracion
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Nombre

Namibia
Bloque 10

Nicaragua
Tyra
Isabel

Noruega

Licencia PL528
Licencia PL529
Licencia PL541
Licencia PL557
Licencia PL589
Licencia PL628
Licencia PL640
Licencia PL642
Licencia PL644
Licencia PL656
Licencia PL658
Licencia PL692
Licencia PL704
Licencia PL705
Licencia PL711
Licencia PL721
Licencia PL750
Licencia PL763

Oman
Zad-2

Peru
Lote 57
Lote 39
Lote 90
Lote 56
Lote 88
Lote 76
Lote 103
Lote 109
Lote 101

Portugal
Lagosta
Lagostim
Ostra

M exilhao
Ameijoa
Camarao
Licencia

Rumania

Bloque 13 Targu Jiu
Baicoi 6000

Targoviste Piscuri Deep
Bloque 12 Pitesti

Sierra Leona
SL6
SL7

Trinidad
Bloque 5B

Venezuela
Yucal Placer

Participacion % ®

44,00%

20,00%
20,00%

6,00%

10,00%
35,00%
40,00%
30,00%
20,00%
40,00%
40,00%
20,00%
20,00%
50,00%
40,00%
30,00%
40,00%
40,00%
20,00%
40,00%
40,00%

50,00%

53,84%
55,00%
50,50%
10,00%
10,00%
35,00%
30,00%
70,00%
30,00%

90,00%
90,00%
65,00%
65,00%
65,00%
65,00%
70,00%

49,00%
49,00%
49,00%
49,00%

25,00%
25,00%

30,00%

15,00%

Operador

Repsol Exploration Namibia PTY Ltd.

Noble Energy Nicaragua LTD
Noble Energy Nicaragua LTD

Centrica

ENI Norge

Repsol Exploration Norge
OMYV (Norge)
Wintershall Norge

Statoil

Talisman

Repsol Exploration Norge
OMYV (Norge)

E.ON Rurhgas

Dong

Repsol Exploration Norge
E.ON Rurhgas

Repsol Exploration Norge
Repsol Exploration Norge
RWE Dea Norge

RWE Dea Norge

Repsol Exploration Norge

RAK Petroleum

Repsol Exploracion Perti Sucursal del Pert

Repsol Exploracion Pert Sucursal del Pert

Repsol Exploracion Pert Sucursal del Pera
Pluspetrol Pera Corporation

Pluspetrol Pera Corporation

Hunt Oil Company of Pertt LLC Sucursal del Peru
Talisman Petrolera del Pert LLC Sucursal del Peru
Repsol Exploracion Perti Sucursal del Pera
Talisman Petrolera del Pert LLC Sucursal del Peru

Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)
Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)
Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)
Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)
Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)
Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)
Repsol Exploracion S.A. (sucursal Portugal)

OMYV Petrom
OMYV Petrom
OMYV Petrom
OMYV Petrom

Anadarko S.L.
Anadarko S.L.

BP

Ypergas

Actividad

Exploracion

Exploracion
Exploracion

Exploracion
Exploracién
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion

Exploracion

Exploracién y Desarrollo
Exploracion

Exploracion

Produccion

Produccion

Exploracion

Exploracion

Exploracion

Abandono

Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion

Exploracion
Exploracioén
Exploracion
Exploracion

Exploracion
Exploracion

Exploracion

Exploracion y Produccion

NOTA: No incluye las operaciones conjuntas gestionadas a través del Grupo Gas Natural Fenosa. Esta informacion puede obtenerse en las cuentas anuales consolidadas
de dicha sociedad (www.portal.gasnatural.com)

(1) Corresponde a la participacion que tiene la Sociedad propietaria del activo en la operacion.

(2) Operaciones conjuntas gestionadas a través de YPF Andina S.A, sociedad de control conjunto con una participacion del 48,33%.

(3) Operaciones conjuntas gestionadas a través de Repsol Sinopec Brasil S.A., sociedad de control conjunto con una participacion del 60%.
(4) Operacionesconjuntas gestionadas a través de Occidental de Colombia L.L.C., sociedad de control conjunto con una participacion del 25%.
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ANEXO I11: CONCILIACION MAGNITUDES (NIIF-UE) Y MODELO DE REPORTING

La reconciliacién entre el resultado neto ajustado y el resultado neto NIIF-UE a 31 de diciembre de 2015

y 2014, es la siguiente:

Resultado neto

ajustado
Millones de euros 2015 2014

Resultado de explotacion 1.806 2.421
Resultado financiero 233 (273)
Resultado neto de las entidades valoradas por
el método de la participacion — neto de 469 467
impuestos
Resultado antes de impuestos 2.508 2.615
Impuesto sobre beneficios (562) (886)
Rdo_del ejercicio procedente de op. 1046 1.729
continuadas
Rdo_atnbuldo a minoritarios por op. (86) 2)
continuadas
Rest_JItado atrlbmc_io ala soc!edad 1860 1.707
dominante operaciones continuadas
Resultado de operaciones interrumpidas - -
RESULTADO TOTAL ATRIBUIDO A

sU oTOo uIbo 1.860 1.707

LA SOCIEDAD DOMINANTE

Resultados de 2015y 2014

AJUSTES
Reclas. de Resultado No Efecto _ Resultados NIIF-
Negocios . . Total ajustes
! Recurrente Patrimonial UE
Conjuntos
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
434 (733) (3.984) (663) (696) (947) (4.246) (2.343) (2.440) 78
44 (50) 173 475 - - 217 425 450 152
(563) 376 - 49 - - (563) 425 94 892
(85) (407) (3.811) (139) (696) (947) (4.592) (1.493) (2.084) 1.122
85 407 1.182 52 194 281 1.461 740 899  (146)
- - (2.629) (87) (502) (666) (3.131) (753) (1.185) 976
- - 1 1 43 60 44 61 42) 39
- - (2.628) (86) (459) (606) (3.087) (692) (1.227) 1.015
- - - - - - - - - 597
- - (2.628) (86) (459) (606) (3.087) (692) (1.227) 1.612

La reconciliacién de otras magnitudes presentadas en la Nota 5.3 y 5.4 con aquellas NIIF-UE a 31 de
diciembre de 2015 y 2014, son las que se presentan a continuacion:

Magnitudes de Balance

Millones de euros

Inversiones netas de Inversiones contabilizadas

Activos no corrientes lotacion @ aplicando el método de la
explotacion participacion
Segmentos 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Magnitudes Ajustadas ® 44.485 28.983 11.860 3.425 5.322 4.873
Upstream (6.695) (5.128) (1.252) (1.081) 5.129 6.150
Downstream 24 (156) (13) (12) 1.307 80
Corporacion 3) 9) - - - 7
MAGNITUDES NIIF-UE 37.763 23.690 10.595 2.332 11.758 11.110

O

segmentos”.
®

financieros”.

Magnitudes de la Cuenta de Resultados

Importe neto de lacifra

Magnitudes elaboradas de acuerdo al modelo de reporting del Grupo que se describe en la Nota 5 “Informacion por

Incluye las inversiones devengadas en el periodo netas de desinversiones, pero no incluye inversiones netas en “Otros activos

Millones de euros
Resultado de las
entidades valoradas por

Dotacion a la
amortizacion del

Ingresos / (gastos) por Impuesto sobre

ios @ : . .
de negocios inmovilizado deterioros el me_to_do de la beneficios
participacion

Segmentos 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Magnitudes Ajustadas @ 41.460 47.660 (3.653) (2.326) (4.153) (637) 469 516 814 (553)
Upstream (1.629) (1.748) 659 522 384 - (566) 377 84 406
Downstream (92) (68) 6 7 29 - 3 2 1 1
Corporacion 2) 2) - 1 - - - 3) - -
MAGNITUDES NIIF-UE 39.737 45.842 (2.988) (1.796) (3.740) (637) (94) 892 899 (146)

1)

segmentos”.
@

Magnitudes elaboradas de acuerdo al modelo de reporting del Grupo que se describe en la Nota 5 “Informacién por

El importe neto de la cifra de negocios (NIIF-UE) corresponde a la suma de los epigrafes de “Ventas” e “Ingresos por

prestacion de servicios y otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Su apertura por segmentos es la siguiente:
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A continuacion se incorpora mayor desglose del Importe neto de la cifra de negocio por segmento:

Millones de euros

Importe neto de la cifra

. Importe neto de lacifrade  Total importe neto de la
de negocios procedente

de clientes negocios entre segmentos cifra de negocios

Segmentos 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Upstream 3.683 2.950 1.098 1.332 4.781 4.282
Downstream 37.751 44.685 12 36 37.763 44.721
Corporacion 25 25 96 6 121 31
(-) Ajustes y eliminaciones de ingresos de

explotacion entre segmentos 1 - (1.206) (1.374) (1.205) (1.374)
TOTAL 41.460 47.660 - - 41.460 47.660
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ANEXO IV: MARCO REGULATORIO

Las actividades de Repsol, S.A. y sus sociedades participadas se encuentran sujetas a una amplia
regulacion, cuyos aspectos principales se describen a continuacion.

Espana
Legislacion basica

Espana cuenta con una legislacion de la Industria del Petroleo de caracter liberalizador cuyo exponente es
la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, modificada por distintas disposiciones
ulteriores.

La Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible, modificé la Ley del Sector de Hidrocarburos,
estableciendo pautas para la planificacion energética vinculante bajo criterios que contribuyan a crear un
sistema energético, seguro, eficiente, sostenible econdmicamente y respetuoso con el medioambiente; se
establecen medidas para la reduccion de gases de efecto invernadero (GEI) y se prevé la constitucion de
un fondo para la compra de créditos de carbono y en general un muy amplio abanico de medidas que
afectan a la practica totalidad de los sectores energéticos.

El 5 de junio de 2013 se publico en el Boletin Oficial del Estado la Ley 3/2013, de 4 de junio, de creacion
de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (Ia "CNMC") que se constituye como un
“macro-organismo” que asume las funciones especificas de supervision y control de los mercados
regulados supervisados previamente por varias Comisiones Nacionales, entre ellas la Comision Nacional
de Energia. Integra igualmente a la Comision Nacional de la Competencia.

Régimen de control de concentraciones en el sector de la energia

La citada Ley 3/2013 modifico sustancialmente el régimen de control de las operaciones empresariales en
el sector de la energia, contenido hasta ahora en la conocida como funcion publica 14* de la CNE
("Funcion 14"), que se deroga, asignandose su ejercicio al Ministerio de Industria, Energia y Turismo
(Minetur). La Ley disefia un régimen de control ex post en la realizacion de ciertas operaciones, bien
mediante la obligacion del adquirente de comunicar la realizacion de dichas operaciones al Minetur, bien
mediante la potestad del Minetur de imponer condiciones sobre la actividad de las sociedades adquiridas,
siempre que estuviese amenazado el suministro energético en Espafia.

Es una novedad de este nuevo control su extension al sector de los hidrocarburos liquidos, adicionalmente
a los sectores ya sujetos con anterioridad, eléctrico y gasista. Por lo que respecta al sector de los
hidrocarburos liquidos se incluyen aquellas sociedades que desarrollen actividades de refino, transporte
por oleoductos y almacenamiento de productos petroliferos, o sean titulares de dichos activos, los cuales
adquieren la condicion de activos estratégicos.

Son objeto de control tanto las operaciones activas, en las que el sujeto activo de la operacion (o
adquirente) es una empresa regulada o asimilada de los anteriores sectores energéticos, siempre que la
operacion tenga un impacto relevante o influencia significativa en el desarrollo de las actividades de la
sociedad que comunica la operacion; como las operaciones pasivas, que tienen por objeto a empresas
energéticas reguladas o asimiladas, o activos regulados o asimilados, siempre que dicha operacion
conceda una “influencia significativa” en la gestion de la sociedad.

Dentro de la regulacion del sector son relevantes las figuras de los operadores principales y dominantes.
El Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, atribuia a la CNE, ahora CNMC, la obligacion de publicar,
no solo la lista de operadores principales sino la de operadores dominantes en cada mercado o sector
energético.

Los operadores dominantes se definen como aquellos que ostenten una cuota superior al 10% en el
mercado de referencia que corresponda. Por su parte se entiende por operador principal, a aquel que

123



disponga de una de las cinco mayores cuotas en dichos mercados. Tener la condicion de operador
dominante supone, de acuerdo a la legislacion vigente, ciertas restricciones regulatorias relacionadas con
el Sector Eléctrico.

Por lo que respecta a los operadores principales, el articulo 34 del Real Decreto Ley 6/2000, de 23 de
junio, establece una serie de limitaciones relacionadas con la adquisicion de derechos de voto sobre el
capital de sociedades que tuvieran tal condicion o la presencia en sus consejos de administracion; en
concreto, establece que cualquier persona fisica o juridica que participe en el capital de dos o mas
sociedades que tengan la condicion de operador principal en el mismo mercado en una proporcion igual o
superior al 3% del total no pueden ejercer los derechos de voto correspondientes al exceso respecto de
dicho porcentaje en mas de una sociedad. Asimismo, establece la limitacion consistente en que un
operador principal no podra designar, ni directa, ni indirectamente a miembros de los organos de
administracion de otro operador principal en el mismo mercado o sector.

Exploracion y produccion de hidrocarburos

En Espaiia, tienen la consideracion de bienes de dominio publico los yacimientos de hidrocarburos y los
almacenamientos subterraneos que se encuentren en el territorio espafiol, en el subsuelo y en los lechos
marinos que se encuentren bajo soberania espafiola.

Los permisos de investigacion se otorgaran por el Gobierno o por los 6rganos de Gobierno de las
Comunidades Autonomas cuando afecte a su ambito territorial y conferirdn el derecho exclusivo de
investigar las areas a que vayan referidas durante un periodo de seis afios.

La concesion de explotacion de yacimientos de hidrocarburos confiere a sus titulares el derecho a realizar
en exclusiva la explotacién del yacimiento de hidrocarburos en las areas otorgadas por un periodo de
treinta afios, prorrogable por dos periodos sucesivos de diez, el derecho a continuar las actividades de
investigacion en dichas areas y el derecho a la obtencion de autorizaciones para las actividades previstas
en este Titulo y poder vender libremente los hidrocarburos obtenidos.

El 21 de mayo de 2015 entra en vigor la Ley 8/2015 por la que se modifica la Ley 34/1998, de 7 de
octubre del Sector de Hidrocarburos, y por la que se regulan determinadas medidas tributarias y no
tributarias en relacion con la exploracion, investigacion y explotaciéon de hidrocarburos. Esta impulsa la
forma de extraccion “no convencional” o “fracking”, contemplando un régimen de incentivos para las
Comunidades Autonomas y Entidades Locales en las que se desarrollen dichas actividades, asi como un
régimen de participacion de los propietarios de suelo en los resultados de la actividad extractiva.

La citada Ley 8/2015 introduce las siguientes medidas tributarias y no tributarias:

- Se crea un nuevo Impuesto sobre el Valor de la Extraccion de Gas, Petroleo y Condensados,
aplicable a partir de 1 de enero de 2016 y cuyo tipo varia entre el 1% y el 8% sobre el valor de la
produccién anual.

- Se anaden dos tarifas al actual canon de superficie, aplicables a partir del 23 de mayo de 2015: la
tarifa tercera, que grava la perforacion de sondeos y la tarifa cuarta, que grava la adquisicion de
datos sismicos.

- A partir de 2016 se establecen pagos a los propietarios de los terrenos subyacentes, por el cual, los
titulares de concesiones de explotacion de yacimientos otorgadas a partir del 23 de mayo de 2015,
deberan abonar a los propietarios de los terrenos una cantidad anual equivalente al 1% del valor de
los hidrocarburos extraidos.

Régimen de realizacion de actividades
Algunas de las actividades dentro del &mbito de la Ley 34/1998 pueden ser objeto de autorizaciones,

permisos y/o concesiones administrativas. La Ley 25/2009, de 22 de diciembre, modifica la Ley 34/1998,
implica, entre otros aspectos, la eliminacion de las autorizaciones previas para el ejercicio de las
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actividades de comercializador de gas natural, de operador al por mayor de GLP, de comercializador al
por menor de GLP a granel, y de operador al por mayor de productos petroliferos y establece
alternativamente la realizacion por el interesado de una declaracion responsable y de una comunicacion
previa al inicio de la actividad.

La construccion y operacion de refinerias y de instalaciones fijas de almacenamiento y transporte de
productos petroliferos son actividades sujetas a autorizacion, cuyo otorgamiento requiere el cumplimiento
de requisitos técnicos, financieros, medioambientales y de seguridad.

Se permite el acceso de terceros a las instalaciones fijas de almacenamiento y transporte de productos
petroliferos como, por ejemplo, a las instalaciones de la Compaifiia Logistica de Hidrocarburos S.A.
(CLH), mediante un procedimiento negociado en condiciones no discriminatorias y objetivas.

Ninguna persona fisica o juridica puede ostentar, directa o indirectamente, la propiedad de mas del 25%
del capital social de CLH. La suma de la participacion en CLH correspondiente a sociedades con
capacidad de refino no puede exceder del 45%.

Productos petroliferos

Adicionalmente la Ley 11/2013 de 26 de julio de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del
crecimiento y de la creacion de empleo, introduce una serie de medidas en los mercados mayorista y
minorista de productos petroliferos con la intencion de incrementar la competencia efectiva en el sector.

En el ambito minorista, la Ley 11/2013 introduce determinadas modificaciones en los contratos de
suministro en exclusiva para la distribucion de carburantes de automocion. En concreto, en tales contratos
se limita su duracién de 5 a 1 afio, con la posibilidad de su prérroga automadtica por otro afio inicamente
sujeta a la voluntad del distribuidor, y hasta un maximo de tres afios. Igualmente prohibe clausulas que
fijen, recomienden o incidan, directa o indirectamente, en el precio de venta al publico del combustible.

Adicionalmente, la Ley 11/2013 establece varias limitaciones al incremento de instalaciones de
suministro de carburantes a aquellos operadores al por mayor que dispongan de cuotas de mercado
provinciales, superiores al 30%. La Ley 8/2015 determina que dicha cuota de mercado provincial se
medira a partir de 2016 no ya por puntos de venta sino en funcion de las ventas anuales del ejercicio
anterior.

Esta ultima norma legal habilita al Gobierno para que transcurridos tres afios revise el porcentaje de
limitacion o en su caso suprima la restriccion, si asi lo permitiese la evolucion del mercado y la estructura
empresarial del sector.

Finalmente, la Ley 8/2015 permite a los titulares de instalaciones de distribuciéon al por menor de
productos petroliferos que no pertenezcan a la red de distribucion de un operador mayorista (red blanca
sin contratos en exclusiva), informar del origen del combustible que comercializan publicitando el
operador mayorista al que adquieren el combustible (articulo 43.5). Asimismo, a partir de la entrada en
vigor de la Ley, los distribuidores al por menor de productos petroliferos podran suministrar producto a
otros distribuidores al por menor, bastando para ello con que se inscriban previamente en el registro de
impuestos especiales (articulo 43.1).

GLP

El precio de los productos derivados del petrdleo se encuentra liberalizado, con excepcion del GLP, el
cual, en ciertos casos, se encuentra sometido a precios maximos de venta al publico. El precio del GLP a
granel y del GLP embotellado en bombonas de capacidad inferior a 8 kilos o superior a 20 kilos se
encuentra liberalizado; por su parte, el RDL 8/2014 de 4 de julio, y con posterioridad la Ley 18/2014 de
15 de octubre, han liberalizado los envases de mas de 8 kgs. y menos 20 kgs., cuya tara no sea superior a
9 kilogramos, a excepcion de los envases de mezcla para usos de los gases licuados del petroleo como
carburante, medida que discrimina a unos operadores frente a otros, en funcion de la tara de los envases
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comercializados y que, en la practica, no supone una total liberalizacion del sector.

La Orden IET/389/2015 de 5 de marzo de 2015, actualiza el sistema de determinacion automatica del
precio de venta al publico maximo del GLP envasado y asimismo de la tarifa de venta de GLP por
canalizacion, ajustando el coste de la materia prima de las citadas férmulas para, de acuerdo a su
exposicion de motivos, adaptarla “a la realidad de los suministros del mercado nacional en los tltimos
afios". Dicha adaptacion en las formulas respectivas del coste de la materia prima no se extiende, sin
embargo, a los costes de comercializacion, resultando en una reduccion de los precios maximos del GLP
envasado y tarifas de venta de GLP por canalizacion.

Adicionalmente el RDL 8/2014 y, con posterioridad, la Ley 18/2014, consolidan el derecho de los
usuarios al suministro domiciliario de envases de carga entre 8 y 20 kilos quedando obligados a efectuar
el suministro domiciliario los operadores al por mayor de GLP con mayor cuota de mercado en los
correspondientes territorios peninsulares e insulares, obligacion cuyo incumplimiento constituye una
infraccion muy grave. El listado de operadores al por mayor de GLP con obligacion de suministro se
determinara por resolucion de la DGPEM cada 3 afios. Cada 5 afios el Gobierno podra revisar las
condiciones de la obligacion impuesta o acordar la extincion de la misma. El listado actual de Operadores
obligados a realizar el suministro domiciliario es el siguiente: Repsol Butano en la Peninsula y Baleares,
DISA en Canarias, y Atlas en Ceuta y Melilla

Por lo que respecta al GLP a granel:

- el comercializador al por menor del GLP a granel no canalizado queda obligado a atender a todos
los consumidores que lo soliciten en la provincia en la que el comercializador ya est4 actuando.

- el comercializador al por menor del GLP a granel canalizado queda obligado a atender a las
peticiones de suministro dentro del area correspondiente a sus respectivas redes.

La Ley 8/2015, traslada a los usuarios la obligacion de realizar la inspeccion de las instalaciones
receptoras del GLP (articulo 74.1 p), sin embargo, hace responsables subsidiarios de dicha obligacion a
los distribuidores si no les consta que dicha inspeccion ha sido realizada por una empresa habilitada. Se
obliga tanto a los operadores al por mayor de GLP, como a los comercializadores al por menor de GLP a
granel, a constituir y mantener actualizado un seguro de responsabilidad civil u otras garantias financieras
en cuantia suficiente para cubrir los riesgos de las actividades ejercidas.

Gas natural

La Ley 12/2007, de 2 de julio, que modifica la Ley 34/1998 del Sector de hidrocarburos y que incorpora
al derecho espafiol la Directiva del Parlamento Europeo 2003/55, incorpora medidas para conseguir un
mercado plenamente liberalizado. Esta normativa establece la desaparicion del sistema de tarifas y crea la
figura del suministrador de ultimo recurso, que tiene la obligacion de suministrar a consumidores que no
disponen de capacidad de negociacion suficiente. Ademas, debera hacerlo a un precio maximo (“tarifa de
ultimo recurso”) que sera fijado por el Minetur. Las actividades del sector del gas natural se clasifican en:
i) actividades reguladas: transporte (que incluye el almacenamiento, la regasificacion y el transporte
propiamente dicho) y la distribucion de gas natural; y ii) actividades no reguladas: la produccion, el
aprovisionamiento y la comercializacion de gas natural. Las primeras estan caracterizadas porque el
acceso a las mismas requiere autorizacion administrativa, su remuneracion se establece normativamente,
y estan sometidas a unas obligaciones especificas. Por el contrario, las segundas, son actividades no
reguladas, y por tanto, no sometidas a la intervencion administrativa.

La normativa establece un deber de separacion funcional, que implica no solo una separacion contable -
con el fin de evitar los subsidios cruzados e incrementar la transparencia del calculo de tarifas, peajes y
canones- y juridica -por medio de sociedades separadas-, sino el deber de funcionamiento autonomo de
las sociedades filiales reguladas respecto del resto de sociedades del grupo en que se integra.
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Siguiendo las directrices establecidas por la normativa comunitaria, el suministro de gas natural en
Espafia estd completamente liberalizado, todos los consumidores espafioles son cualificados y pueden
elegir libremente proveedor de gas natural desde el 1 de enero de 2003. La construccion, explotacion,
modificacion y cierre de las instalaciones de la red basica y redes de transporte requiere autorizacion
administrativa previa.

El Gestor Técnico del Sistema, Enagas, S.A., es responsable del adecuado funcionamiento y coordinacion
del sistema gasista. La Ley 12/2007 limita la participaciéon en Enagas, S.A. a un maximo del 5% del
capital, el ejercicio de los derechos de voto a un 3% con carécter general, -al 1% en el caso de los sujetos
que ejercen actividades gasistas- y, en todo caso, la suma de la participacion de los accionistas que
ejerzan actividades en el sector del gas no puede superar el 40%.

La Ley 8/2015, crea un mercado organizado de gas natural, con el proposito de facilitar la entrada de
nuevos comercializadores e incrementar la competencia, creando un nuevo operador tinico del mercado
organizado del gas, que sera el encargado de gestionar el 1lamado ”hub” gasista.

El Real Decreto 984/2015 de 30 de octubre, desarrolla las normas para el funcionamiento del citado
mercado organizado. El operador del mercado organizado de gas sera la empresa MIBGAS “Mercado
Ibérico del Gas” que velard por el cumplimiento, por todos los agentes participantes, de las reglas de
mercado establecidas. Los agentes podran contratar productos estandarizados de gas natural en
plataformas electronicas, gestionada por el operador del mercado o terceros.

Para facilitar la operacion del mercado de gas, se modifican las condiciones de contratacion de acceso de
capacidad a las instalaciones gasistas. Ademas, se crea una plataforma tUnica de contratacion de
capacidad, gestionada por el gestor técnico del sistema gasista (Enagas), que posibilitara la contratacion
de capacidad de acceso en tiempo real.

Existencias minimas de seguridad

El Real Decreto 1766/2007, por el que se modifica parcialmente el Real Decreto 1716/2004, regula la
obligacion de mantenimiento de existencias minimas de seguridad en los sectores del petroleo y del gas
natural, la obligacion de diversificacion del suministro de gas natural y el funcionamiento de la
Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES).

La obligacion de mantenimiento de existencias minimas de seguridad de productos petroliferos en
Espana, excluido el GLP, asciende actualmente a 92 dias equivalentes de las ventas correspondientes a los
12 meses anteriores. De estos consumos computables, que deben mantenerse en todo momento, Repsol
debe mantener un stock correspondiente a las ventas de 50 dias, mientras que el resto, hasta cumplir con
la obligacion fijada, son mantenidas por la propia CORES en nombre de los diferentes operadores
(existencias estratégicas).

El Real Decreto-ley 15/2013, de 13 de diciembre introduce una modificacion de la Ley 34/1998, de 7 de
octubre, del sector de hidrocarburos, por la que se adecua la normativa nacional a la Directiva
2009/119/CE del Consejo, de 14 de septiembre de 2009. Asi, se indica que reglamentariamente se habran
de establecer los procedimientos administrativos y obligaciones necesarias para garantizar de forma
permanente un nivel de existencias minimas de seguridad equivalente, al menos, a la mayor de las
cantidades correspondientes, bien a 90 dias de importaciones netas diarias medias, bien a 61 dias de
consumo interno diario medio correspondiente al afio de referencia, en petroleo equivalente.

La Legislacion espafiola no requiere ningin tratamiento, medida o almacenamiento diferenciado de

dichas reservas, computando a dichos efectos como reservas estratégicas cualesquiera productos
contabilizados por los operadores en sus inventarios, en el curso ordinario de su actividad.
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Regulacion del sector eléctrico en Espafia

El proceso de liberalizacion del sector eléctrico espafiol comenzo en 1997 con la aprobacion de la Ley
54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico (LSE) que transpone la Directiva 96/92/EC sobre
normas comunes para el mercado interior de la electricidad, y por sus disposiciones de desarrollo. La Ley
54/1997 del Sector Eléctrico fue modificada por la Ley 17/2007, de 4 de julio, y ahora, recientemente, ha
sido modificada por la Ley del Sector Eléctrico, 24/2013, de 26 de diciembre que entré en vigor el 28 de
diciembre de 2013.

La produccion y la comercializacion siguen siendo actividades liberalizadas, que se desarrollan en
competencia, mientras que el transporte, la distribucion, y la gestion técnica y econémica del sistema se
configuran como actividades reguladas caracterizadas porque el acceso a las mismas requiere
autorizacion administrativa, su remuneracion se establece normativamente y estdn sometidas a unas
obligaciones especificas. El suministro eléctrico se califica, por su parte, como un servicio de interés
econdmico general.

En relacion con la actividad de generacion eléctrica, la Ley 24/2013 elimina la distincion entre régimen
ordinario y régimen especial. Todas las unidades de produccion eléctrica se regulan de forma conjunta,
con ciertas particularidades relativas a las plantas renovables.

El Real Decreto 413/2014 regula el régimen juridico y econdomico de la actividad de produccion de
energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y residuos, con efecto sobre las
instalaciones de cogeneracion del Grupo Repsol, integrantes del extinto régimen especial y régimen
ordinario asimilado. Dicho sistema se basa en la necesaria participacion en el mercado de estas
instalaciones, complementado los ingresos de mercado con una retribucion regulada especifica que les
permita competir en nivel de igualdad con el resto de tecnologias en el mercado, compensandoles de los
costes que, a diferencia de las tecnologias convencionales, éstas no puedan recuperar en el mercado y
asimismo permitiéndoles obtener una rentabilidad adecuada con referencia a la instalacion tipo en cada
caso aplicable.

Por su parte, la Orden IET/1045/2014, de 16 de junio, por la que se aprueba los parametros retributivos de
las instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir
de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos.

Por ultimo, recientemente se promulgo6 el Real Decreto 900/2015, de 9 de octubre, por el que se regulan
las condiciones administrativas, técnicas y econdmicas de las modalidades de suministro de energia
eléctrica y de produccion con autoconsumo.

La normativa establece que quienes producen y consumen su propia energia sin estar conectados a la red
eléctrica no han de asumir ningin coste del sistema eléctrico; sin embargo, en el caso de que se esté
conectado a la red, al tener garantizado el suministro en todo momento, incluso cuando la energia
autogenerada no sea suficiente, el autoconsumidor, si bien no pagara por la energia que autoproduce, ni
tampoco por los impuestos asociados ni las pérdidas del sistema, si tendra que contribuir a los costes
generales del mismo.

Contribuciones al fondo de eficiencia energética

La Directiva 2012/27/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2012, relativa a la
eficiencia energética, establece en su articulo 7 la obligacion de justificar una cantidad de ahorro de
energia para 2020, viniendo obligado cada Estado a establecer un sistema de obligaciones de eficiencia
energética, mediante el cual los distribuidores de energia y/o las empresas minoristas de venta de energia
quedaran obligados a alcanzar en el afio 2020 el objetivo de ahorro indicado mediante la consecucion
anual, a partir del afio 2014, de un ahorro equivalente al 1,5% de sus ventas anuales de energia.

El Real Decreto-ley 8/2014 y la Ley 18/2014, han venido a trasponer la anterior Directiva mediante la
creacion de un fondo nacional de eficiencia energética en virtud del cual, se asigna a las empresas
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comercializadoras de gas y electricidad, a los operadores de productos petroliferos al por mayor, y a los
operadores de gases licuados de petroleo al por mayor, -sin que estos ultimos no tengan la consideracion
de sujetos obligados conforme a la Directiva- una cuota anual de ahorro energético de ambito nacional,
denominada obligaciones de ahorro, con una equivalencia financiera.

La creacion de un fondo nacional, que en Espafia se ha formulado como medida alternativa a un sistema
de iniciativas nacionales de eficiencia energética, en la propia Directiva 2012/27/UE Gnicamente se prevé
como medida de respaldo o complementaria.

Con fecha 24 de febrero de 2015 se publicod en el Boletin Oficial del Estado la Orden IET/289/2015, de
20 de febrero, por la que se establecen las obligaciones de aportacion al Fondo Nacional de Eficiencia
Energética en el ano 2015, Orden que se halla recurrida, al igual que los actos de cobro relativos a los
ejercicios 2014 y 2015, por varias empresas alcanzadas por las citadas obligaciones de contribucion al
referido Fondo Nacional.

Bolivia

En fecha 7 de febrero de 2009 se promulgd la Nueva Constitucion de Bolivia, en la cual entre otros
aspectos relativos al sector de hidrocarburos, se establece que los hidrocarburos son propiedad inalienable
e imprescriptible del pueblo boliviano por lo que no se podra inscribir la propiedad de los recursos
naturales bolivianos en mercados de valores, ni se podran utilizar en operaciones financieras de
titularizacion o garantia. Adicionalmente se dispone que la sociedad estatal boliviana Yacimientos
Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) es la tinica autorizada a realizar las actividades de control y
direccion de la cadena productiva de hidrocarburos y su comercializacion, y no podra transferir sus
derechos u obligaciones en ninguna forma, pudiendo suscribir contratos de servicios con empresas
publicas, mixtas o privadas, bolivianas o extranjeras, para que dichas empresas, en su nombre y
representacion, realicen determinadas actividades de la cadena productiva a cambio de una retribucion o
pago por sus servicios. YPFB podra conformar asociaciones o sociedades de economia mixta para la
ejecucion de las actividades hidrocarburiferas, en las cuales YPFB contard obligatoriamente con una
participacion accionaria no menor al 51% del total del capital social.

La industria del petréleo y el gas en Bolivia esta regulada por la Ley N° 3.058 de 19 de mayo de 2005 (en
adelante “Ley de Hidrocarburos™).

En fecha 1 de mayo de 2006 se publico el Decreto Supremo 28.701 (“Decreto de Nacionalizacion™) que
nacionaliza los hidrocarburos del pais traspasando la propiedad y el control de los mismos a YPFB.
Adicionalmente, se nacionalizan las acciones necesarias para que YPFB controle al menos el 50% mas un
voto en varias empresas entre las que se encuentra Empresa Petrolera Andina, S.A., hoy denominada
YPFB Andina, S.A. (YPFB Andina).

Posteriormente, mediante Ley N° 466 de fecha 26 de diciembre de 2013 se establece que, a partir de
dicha Ley, YPFB Andina adopta la tipologia de Sociedad Anéonima Mixta (SAM), para lo cual, en fecha 4
de agosto de 2014, YPFB adquiri6 de Repsol Bolivia S.A. 79.557 acciones. Actualmente YPFB cuenta
con el 51% del capital social de YPFB Andina, dando cumplimiento a la Ley No. 466 y al paragrafo II del
art. 363 de la Constitucion Politica del Estado. A la fecha la nueva participacion de Repsol Bolivia S.A.
en YPFB Andina es de 48,33%.

Adicionalmente, en fecha 11 de diciembre de 2015 se promulgé la Ley N°. 767 para la promocion de la
inversion en Exploracion y Explotacion hidrocarburifera en Bolivia que establece diversos incentivos
para: i) la produccién de Petroleo Crudo y; ii) Condensado asociado al Gas Natural resultante de
exploracion de nuevos campos o reservorios, calculados en funcion al nivel de produccion y al precio
internacional de petroéleo, distinguiendo, a su vez, entre Zonas Tradicionales, con informacion geologica
donde existe produccién de hidrocarburos con explotacion comercial, con menor incentivo y zonas no
tradicionales; también se establecen incentivos para, iii) la produccion adicional de Condensado asociado
al Gas Natural en campos que encuentren en explotacion, cuyo asociados al nivel de reservas e
inversiones y, finalmente iv) a los campos gasiferos con reservorios de gas seco, campos marginales y/o
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pequefios, cuyo incentivo consiste en la asignacion prioritaria de mercados de exportacion de gas natural.

Cabe mencionar que la forma de aplicacion, determinacion y pago de los incentivos esta sujeta a una
reglamentacion a ser emitida mediante Decreto Supremo.

Por otro lado, la Ley N°. 767 modificé el articulo 42 de la Ley N°.3058, estableciendo que en campos de
areas de Contratos de Operacion que estuvieran en produccion al tiempo de finalizar el plazo del contrato,
YPFB podra operarlos por si misma o mediante un contrato de prestacion de servicios o con el Titular del
contrato mediante la suscripcién de una adenda por unica vez, cuyo plazo podra ser hasta explotar las
reservas probadas certificadas dentro del plazo del contrato principal, negociando con YPFB nuevas
condiciones técnicas y economicas.

Contratos de Operacion

Como consecuencia de la Ley de Hidrocarburos y del Decreto de Nacionalizacion, Repsol E&P Bolivia,
S.A. y su filial YPFB Andina, firmaron con YPFB los Contratos de Operacién que establecen las
condiciones para la exploracion y produccion de hidrocarburos en Bolivia, que fueron efectivos a partir
del 2 de mayo de 2007.

Respecto a los Contratos de Operacion, durante los afios 2008 y 2009 se emitieron importantes normas
reglamentarias que establecieron las condiciones y parametros para el reconocimiento y aprobacion por
parte de YPFB de los costes recuperables establecidos en los Contratos de Operacion, adecuaron el
régimen de liquidacion de Regalias y Participaciones al Tesoro General de la Nacidn y reglamentaron los
procesos de licitacion, contratacion y adquisicion de materiales, obras, bienes y/o servicios, por parte de
los Titulares de los Contratos de Operacion.

Adicionalmente en fecha 8 de Mayo de 2009 se suscribieron con YPFB los Acuerdos de Entrega de Gas
Natural y Acuerdos de Entrega de Hidrocarburos Liquidos que establecen los términos y condiciones que
rigen la entrega de hidrocarburos por parte del Titular y también se suscribieron los Procedimientos de
Pago que establecen el mecanismo de pago de la Retribucion del Titular. El Acuerdo de Entrega de Gas
Natural del Area Caipipendi fue enmendado en fecha 26 de marzo de 2010, con la finalidad de incorporar
volumenes para la exportacion a ENARSA Argentina y en fecha 28 de noviembre de 2014 una segunda
enmienda permitié incorporar volimenes adicionales de gas natural a ser entregados desde los campos
Margarita y Huacaya a los mercados de exportacion de Brasil y Argentina, lo que permite implementar la
Fase III del Area Caipipendi con el correspondiente incremento de la produccién

Brasil

Exploracion y Produccion

La Constitucion de la Republica Federativa Brasilefia establece que el Gobierno Federal ostenta el
monopolio de la prospeccion, exploracion, desarrollo y produccion de petrdleo, gas y otros depositos de
hidrocarburos liquidos, asi como su refino, importacion, exportacion y transporte, pudiendo contratar
empresas privadas o estatales para ejercer las actividades mencionadas, de acuerdo con las condiciones
establecidas en la legislacion.

La Ley N° 9.478/97, conocida como la Ley del Petroleo, introdujo el primer modelo contractual para el
ejercicio de las actividades de exploracion, a través del cual:

- Se confirma el monopolio del Gobierno Brasilefio sobre el petroleo y gas natural y se crea: (i) el
Consejo Nacional de Politica Energética (CNPE), 6rgano subordinado a la Presidencia de la
Reptblica con la atribucion de establecer politicas de energia; y (ii) la Agencia Nacional del
Petrdleo, Gas Natural y Biocombustibles (ANP), agencia regulatoria independiente que se
encuentra bajo el Ministerio de Minas y Energia con la atribucion de establecer la regulacion
para las actividades de Upstream y Downstream;

- Se establece que la adjudicacion de los contratos de concesion debera ser hecha a través de
licitaciones especificas y se establecieron requisitos minimos para los pliegos de licitacion;
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- Se establecen los términos y condiciones minimos para los contratos de concesion para la
exploracion, desarrollo y produccion de hidrocarburos;

- Se prevé el pago por los concesionarios de las siguientes compensaciones: (i) bonos de firma
(pago en el momento de la firma de contrato); (ii) royalties (pagos mensualmente en un monto
entre 5% y 10% de la produccion de petroleo y/o gas natural, dependiendo de los términos del
pliego); (iii) participacion especial (pago en los casos de gran volumen de produccion); (iv)
pago por la ocupacion o retencion de area.

En el régimen de concesidon, el Gobierno Federal otorga a los concesionarios el derecho de exploracion,
desarrollo y produccion de hidrocarburos en un area determinada durante un plazo definido en el contrato
de concesion que, para la fase de exploracion, puede durar de tres a ocho afos y, para la fase de
produccion, veinte y siete afos contados a partir de la fecha de Declaracion de la Comercialidad
(pudiendo prorrogarse mediante autorizacion de la ANP).

Los principales derechos de los concesionarios son: (i) el derecho exclusivo de exploracion, desarrollo y
produccion en el area concedida; (ii) la propiedad sobre los hidrocarburos producidos; (iii) el derecho de
comercializar los hidrocarburos producidos y (iv) el derecho de exportar los hidrocarburos, observada la
obligacion de suministro doméstico en el caso de ser declarado estado de emergencia.

Las principales obligaciones asumidas por los concesionarias en el contrato son: (i) asuncion de todos los
riesgos y costes relacionados a la exploracion, desarrollo y produccion de hidrocarburos; (ii) cumplimento
de las exigencias relativas al contenido local; (iii) cumplimento de las exigencias relacionadas con la
ejecucion de trabajos minimos; y (iv) el pago de participaciones gubernamentales.

En 2010 se introdujo el régimen de reparto de produccion de acuerdo con la Ley N° 12.351/10 para las
areas presalinas que no estén ya concedidas bajo el régimen de concesion y en las areas con potencial
estratégico a ser definidas por el poder ejecutivo. Ademas, la referida Ley establece que:

- La exploracion y produccion en las areas bajo este régimen (“reparto de produccion”) podra ser
adjudicada directamente a la sociedad controlada por el Gobierno Federal denominada
Petrobras en bases exclusivas, sin la necesidad de un proceso de licitacion;

- En caso de existir un proceso de licitacion, Petrobras siempre tendra una participacion minima
de 30% en el consorcio vencedor y debera ser designada como operadora del Bloque;

- Una nueva empresa publica, Empresa Brasileira de Administracdo de Petroleo e Gas Natural
S.A. — Pré-Sal Petroleo S.A. (PPSA) —, que fue creada por la Ley N° 12.304 en 2010, debera
gestionar los contratos de reparto de produccion, y en principio, ser parte del consorcio que se
firme con Petrobras o con otros contratados, pero sin asumir los riesgos ni tampoco las
inversiones referentes a exploracion, evaluacion, desarrollo, produccion y desactivacion de las
instalaciones;

- En caso de descubrimiento, los adjudicatarios de esta modalidad tendran derecho a recuperar en
hidrocarburos los costes soportados durante las fases de exploracion, evaluacion, desarrollo,
produccion y desactivacion de las instalaciones (denominado como coste en crudo) asi como
también dispondran de la produccion final descontado el coste en crudo, los royalties y la
participacion del Gobierno Federal en la produccion (excedente en crudo);

- El vencedor del proceso de licitacion bajo este régimen sera la compania o compaiiias que
ofrezcan la mayor parcela de petroleo para el Gobierno Federal;

- Con relacion a las compensaciones financieras, el régimen de reparto de produccion prevé el
pago por los adjudicatarios de esta modalidad de: (i) royalties y (ii) bonus de firma.

Gas Natural

En el afio de 2009 fue aprobada la Ley N° 11.909/09, Ley del Gas, que reglamenta algunas actividades en
la industria del gas natural, incluyendo su transporte y comercializacion (excluyendo la distribucion del
gas natural canalizado, cuya competencia es exclusiva de los gobiernos de los Estados) manteniendo la
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competencia de la ANP para reglamentar dichas actividades y otorgar concesiones y autorizaciones,
segun sea aplicable.

Canada

En la Columbia Britanica, Alberta y Saskatchewan, provincias occidentales de Canada en las que se
encuentran la mayoria de los intereses de exploracion y produccion del Grupo, los respectivos gobiernos
provinciales son los titulares de la mayoria de los derechos minerales del subsuelo sobre el petroleo y el
gas natural. Por lo general, los gobiernos de estas provincias conceden derechos de exploracion y
produccion de petréleo y gas natural en sus terrenos mediante arrendamientos, licencias y permisos con
distintos términos y en las condiciones que se estipulan en la legislacion y las normativas provinciales,
incluidos los requisitos de realizacion de obras concretas o de pagos. Ademas de los terrenos, la Sociedad
cuenta con intereses en arrendamientos obtenidos de propietarios de tierras minerales mediante
negociacion directa.

Las sociedades que operan en el sector canadiense de hidrocarburos y gas natural estan sujetas a una
amplia normativa y a estrictos controles de la fiscalidad de las operaciones (incluidas tenencia de tierras,
exploracion, desarrollo, produccion, refinado, mejora, transporte, comercializacion y cuestiones
medioambientales) como resultado de la legislacion y la politica promulgadas tanto a nivel federal por el
Gobierno de Canada como por los distintos gobiernos provinciales. La supervision de dichas operaciones
la realizan organismos reguladores provinciales entre los que estdn la Comision de la Columbia Britanica
para los Hidrocarburos y Gas, el Regulador Energético de Alberta, los ministerios de Economia y
Medioambiente de Saskatchewan y los organismos reguladores federales, como la Agencia Canadiense de
Evaluacion medioambiental y el Consejo Nacional Canadiense de Energia.

Cada provincia cuenta con una legislacion y unas normativas que rigen los derechos relativos a los
terrenos provinciales asi como las tasas de produccion y otras cuestiones. Los derechos de produccion de
los terrenos se determinan mediante normativas gubernamentales y, por lo general, se calculan como un
porcentaje del valor de produccion bruta. La tasa de dichos derechos suele depender parcialmente de los
precios de referencia previstos, productividad de los pozos, ubicacion geografica, fecha de
descubrimiento del yacimiento, método de recuperacion y tipo o calidad del producto petrolifero
producido. En ocasiones, los gobiernos de las provincias occidentales de Canada crean programas de
incentivos para la exploracion y el desarrollo. Dichos programas pueden recoger reducciones en la tasa de
derechos, exenciones de derechos o créditos fiscales de derechos. Los derechos pagaderos sobre la
produccion de terrenos en propiedad vienen determinados por la negociacion llevada a cabo entre el
propietario y el arrendatario del terrero mineral, si bien la produccion de dichos terrenos esta sujeta a
determinados impuestos provinciales.

Las operaciones de exploracion y produccion de hidrocarburos y gas en Canada cuentan con una amplia
regulacion y estan sujetas a un fuerte control por parte de los organismos reguladores provinciales y
federales. Es necesaria la aprobacion por parte de estos organismos para llevar a cabo diversas
actividades, incluida la perforacion de pozos petroliferos y de gas natural, la construccion y explotacion
de oleoductos, gasoductos e instalaciones, asi como el almacenamiento, la inyeccion y la eliminacion de
sustancias vinculadas. Para realizar operaciones de extraccion de petroleo y gas y cumplir los requisitos
de los reguladores pertinentes, las sociedades deben acatar la legislacion, normativas, ordenanzas,
directivas y otras indicaciones aplicables (sujetas todas ellas a supervision, evaluacién y revision
gubernamental de manera periddica). El incumplimiento de dicha legislacion, normativas, ordenanzas,
directivas u otras indicaciones puede derivar en multas o sanciones de otro tipo.

Ademas de la legislacion y las normativas relativas a cuestiones operativas vinculadas a la exploracion y
la produccion, el sector petrolifero y de gas natural canadiense también estd sujeto a distintas
legislaciones provinciales y federales relacionadas con cuestiones medioambientales, sujetas todas ellas a
evaluacion y revisiones gubernamentales peridodicas. Dicha legislacion impone restricciones y
prohibiciones a la liberacion o emision de diferentes sustancias producidas en asociacion con
determinadas operaciones del sector petrolifero y de gas, como el dioxido de azufre y el 6xido nitroso,
ademas de las condiciones o prohibiciones de explotacién en ciertas zonas medioambientalmente
sensibles. Asimismo, esta legislacion estipula los requisitos para el abandono y la reclamacion
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satisfactorios de pozos e instalaciones. El incumplimiento de dicha legislacion puede provocar la
suspension o retirada de las licencias y autorizaciones necesarias, responsabilidad civil por los dafios
producidos por la contaminacion y la imposicion de multas y sanciones importantes.

Ecuador

De conformidad con la Constitucion de 2008 y la Ley de Hidrocarburos, los yacimientos de hidrocarburos
y sustancias que los acompafian pertenecen al patrimonio inalienable, imprescriptible e inembargable del
Estado. El Estado en forma directa, a través de Petroecuador, explora y explota los yacimientos.
Petroecuador, a su vez, puede asumir esa actividad mediante la celebracion de contratos con terceros.
También puede constituir compaifiias de economia mixta con empresas nacionales y extranjeras de
reconocida competencia legalmente establecidas en Ecuador.

De conformidad con lo dispuesto en Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y Ley de Régimen
Tributario Interno, publicada el 27 de julio de 2010, los contratos para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos suscritos bajo distintas modalidades contractuales debian modificarse para adoptar el
modelo reformado de contrato de prestacion de servicios para exploracion y explotacion de hidrocarburos
contemplado en el articulo 16 de la Ley de Hidrocarburos, en los que el contratista se obliga a realizar,
con sus propios recursos economicos, servicios de exploracion y explotacion hidrocarburifera en las areas
sefaladas, invirtiendo los capitales y utilizando los equipos y la tecnologia necesarios. Cuando existieren
o cuando el prestador de servicios hubiere encontrado hidrocarburos comercialmente explotables, tiene
derecho al cobro de una tarifa por barril de petréleo neto producido y entregado al Estado. Esta tarifa, que
constituye el ingreso bruto del contratista, se fijara contractualmente tomando en cuenta un estimado de la
amortizacion de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable que tome en consideracion el
riesgo incurrido.

Repsol Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador), como contratista y operadora del Bloque 16, suscribié un
contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos (petroleo crudo) en
el Bloque 16 de la region amazonica ecuatoriana. El contrato se registrd en el Registro de Hidrocarburos
el 23 de diciembre de 2010, y entr6 en vigor el 1 de enero de 2011.

Asimismo, el 22 de enero de 2011 se suscribié un contrato modificatorio del contrato de prestacion de
servicios del Bloque Tivacuno con el Estado ecuatoriano. El contrato se registrd en el Registro de
Hidrocarburos el 21 de febrero de 2011.

Estados Unidos

Exploracion y Produccién

Las dos agencias del gobierno responsables de las actividades de exploracion y produccion offshore en
Estados Unidos son el Bureau of Ocean Energy Management (BOEM) y el Bureau of Safety and
Environmental Enforcement (BSEE) (anteriormente conocido como el Minerals Management Service,
“MMS”) del U.S. Department of the Interior.

i. La funcion del BOEM es asegurar el desarrollo de los recursos en el offshore de Estados
Unidos de manera responsable, tanto econémica como medioambientalmente. Entre sus
competencias se incluye el offshore leasing, la evaluacion de recursos, la revision y
administracion de la exploracion de petroleo y gas asi como los planes de desarrollo, el
desarrollo de energias renovables, el analisis de la National Environmental Policy Act (NEPA)
y de estudios medioambientales.

ii. La funcion del BSEE es asegurar que las operaciones de extraccion de gas y petrdleo offshore
se realicen de manera segura y cuidando el medioambiente, incluyendo dentro de sus
competencias los permisos y las inspecciones de las operaciones offshore. Tales competencias
asimismo incluyen desarrollar y aplicar las regulaciones de seguridad y medioambiente, los
permisos para la exploracion, desarrollo y produccion offshore, inspecciones, programas
regulatorios offshore, actuaciones requeridas en caso de derrame de petroleo y los nuevos
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programas de capacitacion y de cumplimiento medioambiental.

Respecto a las actividades onshore de exploracion y produccion en Estados Unidos, la industria se rige
principalmente por las leyes y regulaciones de cada uno de los Estados. La produccion de petrdleo y gas
se considera una operacion minera y, por lo tanto, no puede ser regulada por la ley federal.

Las autoridades federales tienen el derecho exclusivo de controlar las ventas y el transporte del gas y del
petrodleo en comercio interestatal para su reventa. El derecho de controlar la produccion o gathering del
gas natural, que comprende la extraccion y preparacion del gas para las primeras fases de distribucion,
esta expresamente reservado a los Estados.

Actualmente, Repsol E&P USA Inc. realiza operaciones en Alaska, Kansas, Oklahoma y Louisiana y, por
lo tanto, esta sujeta a las leyes de dichos Estados. En Alaska, las actividades de exploracion y produccion
se controlan por el Alaska Department of Natural Resources, Division of Oil and Gas. El BOEM es
responsable de la revision completa del impacto medioambiental del proyecto propuesto (ya sea de
exploracion o de desarrollo) segun el National Environmental Policy Act (NEPA).

Las operaciones realizadas en Texas y Pennsylvania por Talisman Energy USA Inc. estan sujetas a las
leyes de dichos estados. En Texas los reguladores principales de actividades de exploracion y produccion
son el Railroad Commission of Texas (RRC) y Texas Commission on Environmental Quality (TCEQ) y
en Pennsylvania es Pennsylvania Department of Environmental Protection (DEP).

Gas Natural Licuado

Respecto de la actividad de GNL en Estados Unidos, de acuerdo con el Natural Gas Act, la Federal
Energy Regulatory Commission (FERC) tiene competencias exclusivas para autorizar el establecimiento
de instalaciones para la importacion o exportacion de GNL.

La importacion y exportacion de GNL en los Estados Unidos dependen de la aprobacion del gobierno
federal por el “Department of Energy. (DOE)” La “Office of Fossil Energy” es la dependencia del DOE
que otorga estas aprobaciones. Las aprobaciones son necesarias para cualquiera que quiera comercializar,
intercambiar o usar gas natural extranjero

Trading de Crudo y Productos Refinados

Existe un numero de organismos regulatorios en los Estados Unidos con competencia para regular el
mercado de trading de crudo y productos refinados. La “Federal Trade Comission” (FTC) tiene la
potestad de regular la compraventa de crudo. La “Environmental Protection Agency” (EPA) supervisa las
materias relativas al medioambiente y regula en particular los productos refinados destinados al
consumidor privado tales como la gasolina y el diésel. En relacion con la actividad de trading de
derivados financieros, la “Commaodities Futures Trading Commission” (CFTC) es el organismo encargado
de regular y supervisar este mercado.

El 18 de diciembre de 2015 se aprobd la Consolidated Appropiation Act, 2016 (Public law no. 114-113).
Esta norma deroga la seccion 103 de la Energy Policy and Conservation Act (EPCA), eliminando asi la
prohibicion contra la exportacion de petroleo producido en EE.UU. Como consecuencia de este cambio
normativo, se prohibe que el poder ejecutivo refuerce la normativa de prohibicion a la exportacioén
preservando, no obstante, la potestad del Presidente para restringir las exportaciones de crudo ante
situaciones de emergencia nacional, para apoyar sanciones comerciales y para eliminar una escasez en el
suministro de petréleo o un precio que constantemente sea significativamente mas alto que el precio en el
resto del mercado mundial.

El levantamiento de esta prohibicion permite que compaiias que producen petroleo en EE.UU. tengan

acceso a mercados internacionales, lo cual podria tener un gran impacto, tanto en la economia nacional
como a nivel mundial.
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Indonesia

De acuerdo con la Constitucion de Indonesia de 1945, todos los recursos naturales (gas y petroleo
incluidos) del territorio indonesio son propiedad del Estado y estan sujetos a su control. En Indonesia, la
regulacion del petrdleo y el gas natural se basa en la Ley n°® 22 de 2001 (“Ley n° 22”), que establece
principios generales para la regulacion del sector. Estos principios se aplican gracias a distintos
reglamentos de ejecucion, promulgados en virtud de la Ley n° 22, asi como a diferentes normas y decretos
ministeriales.

La Ley n° 22 reestructuro y liberalizo el control del Estado sobre los sectores del petrdleo y el gas. La Ley
n® 22 atribuy¢ la funcién regulatoria a dos organismos publicos diferentes:

(i) BPMIGAS (Badan Pelaksana Kegiatan Usaha Hulu Minyak dan Gas Bumi). Sin embargo, el 13 de
noviembre de 2012, BPMIGAS fue declarado inconstitucional por el Tribunal Constitucional de
Indonesia, atribuyéndose el papel y las funciones de este al Gobierno. El presidente, mediante el
Reglamento de la Presidencia 95/2012, asigné este papel y estas funciones al Ministerio de Energia
y Recursos Minerales. Mediante Reglamento de la Presidencia 9/2013 se constituyé Satuan Kerja
Khusus Pelaksana Kegiatan Usaha Hulu Minyak dan Gas Bumi (“SKK Migas”), que actualmente
ejerce el mismo papel y las mismas funciones que BPMIGAS; y

(i))BPHMIGAS (Badan Pengatur Hilir Minyak dan Gas Bumi)

Tras la restructuracion del sector llevada a cabo mediante la Ley n° 22, BPMIGAS y posteriormente SKK
Migas, sucedieron a Perusahaan Pertambangan Minyak dan Gas Bumi Negara (“PERTAMINA”) como
parte supervisora en materia de exploracion y produccion en los CPCs, si bien no llegaron a asumir el
papel de PERTAMINA como Productor/Contratista.

El Ministerio de Energia y Recursos Minerales (“MERM?”) es el responsable de la aprobacion del primer
Plan de Desarrollo (“PdD”) en el marco de los contratos de produccion compartida (“CPC”) asi como de
la supervision de la propiedad y la gestion de los recursos petroleros y gasistas por parte del Estado. Con
la colaboracion de MIGAS, el MERM formula la politica gubernamental, fija los bloques que hayan de
salir a licitacion, es responsable de autorizar la transmision, por parte de los contratistas, de sus derechos
de participacion (en consulta con SKK Migas) y expide las licencias necesarias para la realizacion de
actividades mercantiles de transformacion y distribucion de productos petroleros, como por ejemplo la
produccion de GNL utilizando la estructura de transformacion y distribucion.

La Direccién General de Petroleo y Gas (“MIGAS”) colabora con el MERM en la elaboracion de la
politica gubernamental y en la determinacion de las zonas de trabajo susceptibles de licitacion. También
supervisa las actividades de implementacion de actividades empresariales, tanto de exploracion y
produccion como de transformacion y distribucion a través de SKK Migas y de BPHMIGAS.

SKK Migas es el supervisor y el o6rgano ejecutivo en materia de exploracion y produccion, en su
condicion de sucesor de BPMIGAS tal como se sefiald anteriormente. SKK Migas, como supervisor de
exploracion y produccion, colabora con el MERM en la preparacion de las licitaciones, concede los CPCs
y aprueba el primer PdD. SKK Migas también celebra y supervisa los CPCs. Entre sus principales
funciones de supervision cabe sefialar la aprobacion de los Planes de Trabajo y Presupuestos (PTyP)
anuales y de los ulteriores PdDs, la supervision e informacion al MERM de la ejecucion de los CPCs, la
designacion de vendedores de la cuota de produccion correspondiente al Estado (SKK Migas puede
recoger la cuota de gas correspondiente al Gobierno, si bien debe nombrar a un tercero para la venta del
gas) y de la gestion de los activos que emplean los contratistas en la ejecucion de sus actividades
empresariales de exploracion y produccion de petroleo y gas.

Es responsabilidad del Ministerio de Hacienda (“MdH”) impartir las instrucciones relativas a los
principios basicos de la cuota del Estado derivada de la explotacion del GNL y, a través de la Direccion
General de Impuestos y de la Direccion General de Derechos Aduaneros y Arbitrios, fijar los impuestos,
derechos aduaneros y arbitrios pagaderos en razon de las actividades de desarrollo del GNL, resolviendo
las cuestiones relativas a los avales del Estado y formulando, estableciendo y aplicando politicas relativas
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a los activos de propiedad estatal.

De acuerdo con la Ley n° 22, aquellas empresas que deseen explorar y explotar las reservas de petrdleo y
de gas deben hacerlo mediante un Contrato de Cooperacion con SKK MIGAS. En Indonesia, el Contrato
de Cooperacion que normalmente se formaliza en relacion con las actividades de exploracion y
explotacion es el denominado Contrato de Produccion Compartida (“CPC”).

Con el CPC, el Gobierno de Indonesia conserva la propiedad del petroleo y del gas (antes de la entrega),
recayendo sobre el contratista todos los riesgos y costes de exploracion, desarrollo y produccion, a
cambio de un porcentaje convenido de la produccion de petrdleo y/o gas y de la recuperacion de
determinados costes de explotacion de la produccion que satisfagan ciertos requisitos.

Peru

La regulacion de los hidrocarburos en Pert tiene en la Constitucion Politica los fundamentos principales
de su marco juridico. La Constitucion establece que el Estado promueve la iniciativa privada,
reconociendo el pluralismo econdémico, debiendo el Estado actuar en un rol subsidiario en cuanto a la
actividad empresarial se refiere. Asimismo establece que la actividad empresarial privada o publica recibe
el mismo tratamiento legal y que la inversion nacional y la extranjera estan sujetas a las mismas
condiciones.

Asimismo, la Constitucion establece que los recursos naturales son patrimonio del Estado y que por Ley
Organica se fijan las condiciones de su utilizacion y otorgamiento a particulares.

Las personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, que desarrollen actividades de hidrocarburos,
se someteran expresamente a las leyes de la Republica del Perti y renunciaran a toda reclamacion
diplomatica. En ese sentido, las diferencias que puedan surgir en la ejecucion, cumplimiento y en general,
en todo lo relativo a las actividades de hidrocarburos a que se refiere la presente Ley, podran ser
sometidas al Poder Judicial o Arbitraje Nacional o Internacional.

Las principales entidades competentes en materia de hidrocarburos son: el Ministerio de Energia y Minas
(MINEM), encargado de elaborar, aprobar, proponer y aplicar la politica del Sector y dictar normas
complementarias para mantener actualizado los Reglamentos; la Direccion General de Hidrocarburos del
MINEM (DGH), que debe velar por el cumplimiento y aplicacion de la normativa; el Organismo Superior
de la Inversion en Energia y Mineria (OSINERGMIN), encargado de la fiscalizacion y sancidn a las
personas naturales o juridicas que desarrollan actividades relacionadas con los subsectores de electricidad
e hidrocarburos, por el incumplimiento de las obligaciones legales y técnicas emitidas por el MINEM y
PERUPETRO.

El Organismo de Evaluacion y Fiscalizacion Ambiental (OEFA) del Ministerio del Ambiente es la
institucion técnica especializada para asegurar el cumplimiento de las normas, obligaciones e incentivos
establecidos en la regulacion ambiental.

Exploracion y Produccion

La Ley Organica de Hidrocarburos (LOH) regula este recurso natural. Para otorgar seguridad juridica a
los inversores, establece que los contratos que se celebren a su amparo tendran caracter de Contratos-Ley;
por consiguiente, solo podran ser modificados por acuerdo escrito entre las partes. Para lograr los
objetivos antes mencionados, la LOH crea PERUPETRO, empresa Estatal de Derecho Privado,
organizada como Sociedad Anonima, a la cual el Estado, en su calidad de propietario de los hidrocarburos
ubicados dentro de su territorio, otorga el derecho de propiedad sobre dichos hidrocarburos, con la
finalidad de que PERUPETRO pueda negociar, celebrar y supervisar contratos de exploracion y/o
explotacion con un licenciatario (Contratista), mediante los Contratos de Licencia, de Servicios, y otras
modalidades de contratacion autorizadas por el Ministerio de Energia y Minas (MINEM).

Mediante los Contratos de Licencia, el Contratista obtiene la autorizacion de explorar y explotar
hidrocarburos en el area de contrato. El Contratista es propietario de los hidrocarburos extraidos y puede
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comercializarlos libremente. Mediante los Contratos de Servicios, PERUPETRO, otorga al Contratista el
derecho a llevar a cabo actividades de exploracion y explotacion de hidrocarburos en el area de Contrato,
por las cuales el Contratista recibe una retribucion en funcion a la produccidon fiscalizada de
hidrocarburos. En este tipo de Contrato, PERUPETRO mantiene la propiedad de los hidrocarburos
extraidos y, por lo tanto, es quien puede disponer de ellos libremente para su exportacion o su refinacion
y/o comercializacion en el mercado nacional.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 14° de la LOH, las personas naturales o juridicas, nacionales o
extranjeras, que deseen suscribir Contratos de exploracion y/o explotacion de hidrocarburos, deben ser
previamente calificadas por PERUPETRO sobre la base de su capacidad legal, técnica, economica y
financiera, para dar cumplimiento a todas sus obligaciones contractuales.

Refino y comercializacion de Hidrocarburos

La LOH establece que cualquier persona natural o juridica, nacional o extranjera, podra instalar, operar y
mantener refinerias de petréleo, plantas de procesamiento de gas natural y condensados, asfalto natural,
grasas, lubricantes y petroquimica, con sujecion a las normas que establezca el MINEM. La LOH no
establece los requisitos especificos para cada actividad, por lo cual es necesario remitirse a los
Reglamentos correspondientes a cada una de las actividades.

En Pert la comercializacion de los productos derivados de los hidrocarburos se rige por la oferta y
demanda, sin embargo, mediante Decreto de Urgencia N°. 010-2004 se cre6 el Fondo de Estabilizacion
de Precios de Combustibles Derivados del Petroleo (“el Fondo”), como fondo intangible destinado a
evitar que la alta volatilidad de los precios del petroleo se traslade a los consumidores del mercado
interno. El patrimonio del Fondo esta conformado por los aportes y descuentos que los Productores e
Importadores efectiien en los precios de cada producto, dependiendo de si los Precios de Paridad de
Importacion (PPI) se encuentran por encima o por debajo de la Banda de Precios. A través de la Ley
N°29552 se determino la vigencia permanente del Fondo.

Sin embargo, a través del Decreto de Urgencia N°. 01-2015, modificado por la Ley N°. 30334 - Ley que
establece medidas para dinamizar la economia en el afio 2015, se ha establecido que no se realizaran
actualizaciones a la Banda de Precios (hasta diciembre de 2016) cuando el PPI se incremente, sino s6lo
cuando éste baje, lo que genera automaticamente un incremento en la deuda del Fondo hacia los
Productores. A través del Decreto Supremo N°. 154-2015-EF, se aprobd un crédito suplementario para
financiar los recursos del Fondo y se ha programado la incorporacion de nuevos recursos para la
financiacion del Fondo de manera trimestral hasta junio de 2016, si fuese necesario.

De otro lado, el articulo 43 del Reglamento para la Comercializacion de Combustibles Liquidos y Otros
Productos Derivados de los Hidrocarburos (aprobado por Decreto Supremo N°. 045-2001-EM), establece
la obligacion de los Productores y Distribuidores Mayoristas que tengan capacidad de almacenamiento
propia o contratada de mantener, en cada Planta de Abastecimiento, una existencia media mensual
minima de cada combustible almacenado equivalente a 15 dias consecutivos de su despacho promedio de
los ultimos 6 meses anteriores al mes del céalculo de las existencias y una existencia minima diaria de 5
dias consecutivos de despacho promedio en dicha Planta. Igual tratamiento se contiene en el articulo 8 del
Reglamento para la Comercializacion de Gas Licuado de Petroleo (aprobado por Decreto Supremo No.
01-94-EM) en el cual a través de sus modificaciones (Decreto Supremo N° 045-2010-EM y Decreto
Supremo N° 015-2015-EM), el cual establece la obligacion de mantener existencias medias de 15 dias y
una existencia minima de 5 dias, respectivamente, sobre el despacho promedio de los ultimos 6 meses.

La Ley N° 28694 regul¢ el contenido de azufre en el combustible diésel, estableciendo que a partir del 1
de enero de 2010 queda prohibida la comercializacion para el consumo interno de combustible diésel
cuyo contenido de azufre sea superior a las 50 partes por millon por volumen (ppm), prohibiéndose
ademas la importacion de combustible Diésel N° 1 y Diésel N° 2 con niveles de concentracion de azufre
superiores a 2500 ppm. Esta Ley otorgd facultades al MINEM, para establecer, por excepcion, las zonas
geograficas del interior del pais en las que se podra autorizar la venta de diésel con mayor contenido de
azufre.

137



A través de la Ley N° 29852, se crea el Sistema de Seguridad Energética en Hidrocarburos (SISE) y el
Fondo de Inclusion Social Energético (FISE). El SISE permite dotar de infraestructuras para brindar
seguridad al sistema energético, por lo que esta constituido por redes de ductos e instalaciones de
almacenamiento consideradas estratégicas por el Estado (infraestructura) y es remunerado mediante un
cargo tarifario a la infraestructura de la red nacional de ductos de transporte y suministro de productos
liquidos de los hidrocarburos. El FISE establece un esquema de Compensacion Social y de Servicio
Universal para los sectores mas vulnerables de la poblacion, siendo remunerado por recargos a: i) los
usuarios libres de electricidad de los sistemas interconectados; ii) sobre el suministro de los productos
liquidos derivados de los hidrocarburos y liquidos de gas natural, sobre cada venta primaria que efectiien
los Productores e Importadores y sera trasladado en los precios de los hidrocarburos liquidos; v, iii) en la
facturacion mensual de los cargos tarifarios de los usuarios del servicio de transporte de gas natural por
ductos.

Venezuela

La Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela dispone que los yacimientos mineros y de
hidrocarburos, cualquiera que sea su naturaleza, existentes en el territorio nacional, bajo el lecho del mar
territorial, en la zona economica exclusiva y en la plataforma continental, pertenecen a la Republica, son
bienes del dominio publico y, por tanto, inalienables e imprescriptibles.

El Estado se reserva, mediante ley organica, y por conveniencia nacional, la actividad petrolera y gasifera.
Por razones de soberania econdmica, politica y de estrategia nacional, el Estado conserva la totalidad de
las acciones de Petroleos de Venezuela, S.A. (PEDEVESA), o del ente que pueda crearse para el manejo
de la industria petrolera.

La Ley Organica de Hidrocarburos regula todo lo relativo a la exploracion, explotacion, refinacion,
industrializacion, transporte, almacenamiento, comercializacion, conservacion de los hidrocarburos, asi
como lo referente a los productos refinados y a las obras que la realizacion de estas actividades requiera.

El 15 de marzo de 2015 ha entrado en vigor la Ley que autoriza al Presidente de la Republica para que en
Consejo de Ministros dicte Decretos con rango, valor y fuerza de Ley en las materias que se delegan para
la garantia reformada de los derechos de soberania y proteccion del pueblo venezolano y el orden
constitucional de la Republica. El Jefe de Estado podra legislar sobre materias de seguridad y defensa
nacional, comercial, socioeconomica, financiera, energética e industrial, asi como en aspectos
sancionatorios desde el punto de vista administrativo, civil e incluso penal. Dicha delegacion tendra una
vigencia comprendida entre la fecha de publicacion en la Gaceta Oficial hasta el 31 de diciembre del afio
2015.

El 14 de enero de 2016 se publico en la Gaceta Oficial Extraordinaria de la Republica Bolivariana de
Venezuela N° 6.214 el decreto N° 2.184, mediante el cual se declara Estado de Emergencia Econémica en
todo el Territorio de la Republica Bolivariana de Venezuela. El decreto tiene por objeto permitir que el
Ejecutivo Nacional disponga de la atribucion para adoptar las medidas oportunas que permitan atender la
situacion excepcional, extraordinaria y coyuntural que atraviesa la economia venezolana El decreto tiene
prevista una duracion de 60 dias, contados a partir de la fecha de publicacion en Gaceta Oficial, con la
posibilidad de prorrogarse por el mismo lapso.

El 22 de enero de 2016 la Asamblea Nacional, en el uso de sus facultades, acordd desaprobar el Decreto
N° 2.184, mediante el cual el Ejecutivo Nacional declar6 el Estado de Emergencia Economica en todo el
territorio nacional. Conforme a lo establecido en el articulo 33 de la Ley Organica de los Estados de
Excepcion, si la Asamblea Nacional desaprueba el Decreto éste queda derogado inmediatamente,
perdiendo todos sus efectos juridicos, no siendo posible que ninguna autoridad puede ejecutarlo. El
mencionado articulo 33 establece, asimismo, que tras la desaprobacion de la Asamblea Nacional, la Sala
Constitucional ya no tiene materia sobre la cual decidir.
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Exploracion y Produccion

Las actividades relativas a la exploracion en busca de yacimientos de hidrocarburos, la extraccion,
recoleccion, transporte y almacenamiento, estan reservadas al Estado, quien las realiza ya directamente
por el Ejecutivo Nacional o mediante empresas de su exclusiva propiedad. Igualmente podra hacerlo
mediante empresas mixtas en las que ostente una participacion mayor del cincuenta por ciento (50%) del
capital social.

La constitucion de empresas mixtas y las condiciones que regiran la realizacion de las actividades
primarias, requeriran la aprobacion previa de la Asamblea Nacional. La modificacion posterior de las
condiciones compete también a la Asamblea Nacional. Por tanto, las empresas mixtas se rigen por la Ley
y, en cada caso particular, por los términos y condiciones establecidos en el Acuerdo de aprobacion de la
Asamblea Nacional. Supletoriamente se aplicaran las normas del Cédigo de Comercio y las demas leyes
que les fueran aplicables. La duracion maxima de las empresas mixtas sera de 25 afios, prorrogable por un
lapso a ser acordado por las partes, no mayor de 15 afios.

De los volumenes de hidrocarburos extraidos de cualquier yacimiento, el Estado tiene derecho a una
participacion de treinta por ciento (30%) como regalia. Todo ello sin perjuicio del pago de los impuestos
que procedan.

Las actividades de comercializacion de los hidrocarburos naturales, asi como la de los productos
derivados que mediante Decreto sefiale el Ejecutivo Nacional, solo podran ser ejercidas por las empresas
de la exclusiva propiedad del Estado. A tal efecto, las empresas mixtas que desarrollen actividades
primarias solo podran vender los hidrocarburos naturales que produzcan a las empresas de la exclusiva
propiedad del Estado.

De conformidad con la Ley Organica de Hidrocarburos Gaseosos las siguientes actividades pueden ser
ejercidas por el Estado directamente o mediante entes de su propiedad o por personas privadas nacionales
o extranjeras, con o sin la participacion del Estado: (i) las actividades de exploracion en busca de
yacimientos de hidrocarburos gaseosos no asociados y la explotacion de tales yacimientos, (ii) la
recoleccion, almacenamiento y utilizacion tanto del gas natural no asociado proveniente de dicha
explotacion, como del gas que se produce asociado con el petroleo u otros fosiles, y (iii) el
procesamiento, industrializacion, transporte, distribucion, comercio interior y exterior de dichos gases.

Las actividades a ser realizadas por personas privadas nacionales o extranjeras, con o sin la participacion
del Estado, requeriran licencia o permiso, segun el caso, y deberan estar vinculadas con proyectos o
destinos determinados, dirigidos al desarrollo nacional.Una misma persona no puede ejercer ni controlar
simultaneamente en una region, dos o mas de las actividades de produccion, transporte o distribucion.

Los acuerdos de empresas mixtas a que se refiere la Ley Organica de Hidrocarburos, no establecen
restricciones a estas sociedades para transferir fondos en forma de dividendos en efectivo, reembolso de
préstamos o anticipos realizados por sus accionistas en moneda extranjera (USD). Similar consideracion
aplica a las licencias otorgadas con ocasion de la Ley Organica de Hidrocarburos Gaseosos, en la medida
en que la licenciataria reciba pagos en divisas con ocasion de la ejecucion de sus actividades, por cuanto
que aquellos fondos que recibe en bolivares estaran sometidos al régimen de control cambiario.

De conformidad con los convenios cambiarios vigentes tanto las empresas mixtas referidas en la Ley
Organica de Hidrocarburos como las licenciatarias de la Ley Organica de Hidrocarburos Gaseosos,
podran mantener en el exterior cuentas en instituciones bancarias o de similar naturaleza, por concepto de
los ingresos recibidos en divisas, con el fin de efectuar los pagos que corresponda realizar fuera de la
Reptblica Bolivariana de Venezuela. Cualquier cantidad de dinero proveniente de dichas cuentas que
ingrese al pais debera ser vendida al Banco Central de Venezuela, al tipo de cambio oficial.
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Otros paises

En el resto de paises donde Repsol lleva a cabo sus actividades, las mismas estan sujetas a una amplia
variedad de legislaciones y marcos regulatorios que cubren todos los aspectos de las actividades llevadas
a cabo, incluyendo, entre otros, temas como la ocupacion de terrenos, ritmos de produccion, regalias,
fijacion de precios, proteccion medioambiental, tasas de exportacion, tipos de cambio, etc. Los términos
de las concesiones, licencias, permisos y contratos que rigen los intereses del Grupo varian de un pais a
otro. Estas concesiones, licencias, permisos y contratos generalmente son concedidos o realizados
conjuntamente con entidades gubernamentales o companias estatales, y en algunas ocasiones son
realizados conjuntamente con entes del sector privado.
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